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WSTEP
MEMORANDUM INFORMACYIJINE

1. Dane Emitenta

Firma: CwMedia S.A.

Siedziba: Wroctaw

Adres siedziby: ul. Sienkiewicza 8a, 50-335 Wroctaw
Strona internetowa: www.cda.pl

Adres poczty elektronicznej: inwestor@cda.pl

NIP: 8982201542

REGON: 021976118

KRS: 0000671280

2. Dane Oferujacego

Firma: Polski Dom Maklerski S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa
Strona internetowa: www.polskidm.com.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@polskidm.com.pl

Telefon: 226292712

NIP: 9562273788

REGON: 340770513

KRS: 0000359260

3. Dane Doradcy Finansowego

Prometeia Capital sp. z o0.0.

Siedziba: Wroctaw

Adres siedziby: ul. Strzegomska 138, 54-429 Wroctaw
Strona internetowa: www.prometeia.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@prometeia.pl

Telefon: 713372814

NIP: 8951963989

REGON: 021170310

KRS: 0000346360

4. Dane Sprzedajacego
Nie wystepuje podmiot sprzedajgcy akcje Emitenta. Istniejgce akcje Emitenta nie sg przedmiotem Oferty Publicznej.

5. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartosé nominalna i oznaczenie emisji papierow wartosciowych

oferowanych w trybie Oferty Publicznej

Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwigzku z ofertg publiczng nie wiecej niz 1.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C spétki CwMedia S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje sa oferowane w trybie subskrypcji otwartej,
tj. z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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6. Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze

wskazaniem zabezpieczenia
Nie wystepuje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy) dla Oferty Publicznej akcji serii C.

7. Cena Emisyjna oferowanych akcji albo sposéb jej ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia
ceny do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna zostata ustalona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie Uchwaty nr 4/11/2017 z dnia 7
listopada 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii C z wytagczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych wynosi 5,50 zt (stownie: pie¢ ztotych piecdziesiat groszy) za jedna akcje.

8. Wskazanie przepisu Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktérym Oferta Publiczna moze byé

prowadzona na podstawie Memorandum Informacyjnego

Akcje serii C sg oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego w trybie oferty publicznej w rozumieniu
art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie i w sposdb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9,
zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne.

Zgodnie z art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem
udostepnienia memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41, nie wymaga oferta publiczna, w wyniku ktérej
zaktadane wptywy brutto emitenta lub sprzedajgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub
ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig mniej niz 2 500 000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent lub sprzedajacy
zamierzat uzyskaé z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12
miesiecy, nie 0siggna lub nie przekrocza tej kwoty. W takim przypadku memorandum informacyjne nie wymaga zatwierdzenia
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

W wyniku Oferty Publicznej zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny
emisyjnej, stanowia mniej niz 2 500 000 euro, i wraz z wptywami, ktére Emitent zamierza uzyska¢ z tytutu takich ofert
publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie osiggna lub nie przekrocza
tej kwoty.

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie byto zatwierdzane ani weryfikowane w zaden sposdb przez Komisje Nadzoru
Finansowego ani Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

9. Wskazanie subemitentéw

Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o subemisje ustugowa
ani subemisje inwestycyjng.

10.Data waznosci Memorandum Informacyjnego oraz data, do ktérej informacje aktualizujace

Memorandum Informacyjne zostaty uwzglednione w jego tresci
Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato opublikowane w dniu 23 listopada 2017 roku.

Termin waznosci Memorandum Informacyjnego rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i uptywa:

a) zdniem przydziatu Akcji Oferowanych,

b) z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o odstapieniu przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty
Publicznej przeprowadzanej na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego.
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11.Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego

waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci

Informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci Memorandum Informacyjnego lub znaczacych czynnikach
mogacych wptyngé na ocene Akcji, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do publicznej
wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci Memorandum,
bedg udostepniane do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystapienia
zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w sposob, w jaki zostato
udostepnione Memorandum Informacyjne, tj. poprzez publikacje na stronach internetowych Emitenta www.cda.pl
i Oferujgcego www.polskidm.com.pl.

Pozostate informacje, tj. informacje powodujgce zmiane tresci Memorandum Informacyjnego lub anekséw w zakresie
organizacji lub prowadzenia subskrypcji Akcji, niebedace informacjami o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci
Memorandum lub znaczacych czynnikach mogacych wptynac¢ na ocene Akcji, Emitent bedzie udostepnia¢ do publicznej
wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, tj.
poprzez publikacje na stronach internetowych Emitenta www.cda.pl i Oferujacego www.polskidm.com.pl.

Informacji o odstgpieniu przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty Publicznej zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci, w sposob w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne, tj. na stronach
internetowych Emitenta www.cda.pl i Oferujgcego www.polskidm.com.pl.

Oferowanie papierow wartosciowych odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum,
ktére jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajgcym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i
Emitencie.
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ROZDZIAL 1. CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy papieréw wartosciowych
objetych niniejszym Memorandum Informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikéw zwigzanych z sytuacjg gospodarczg,
majatkowa i finansowa Spétki. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb
postrzegane. S3 one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktore powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonosc¢ i zmienno$¢é warunkéw dziatalnosci gospodarczej
réwniez inne, nieujete w niniejszym Memorandum Informacyjnym czynniki mogg wptywac na dziatalnos$¢ Spétki. Inwestor
powinien rozumie¢, ze zrealizowanie czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Spétki moze mieé negatywny wptyw na jej
sytuacje finansowg czy pozycje rynkowg i moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta

=  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spotka zamierza pozyskac srodki finansowe z emisji akcji na rozwdj dziatalnosci. W szczegdlnosci pozyskany kapitat zostanie
przeznaczony na intensyfikacje dziatan marketingowych, rozbudowe zespotu programistéw oraz zwiekszenie atrakcyjnosci
sekcji VOD. Srodki z emisji postuzg do osiagniecia celu strategicznego, ktéry stanowi osiggniecie pozycji krajowego lidera w
segmencie dostawcow ,wideo na zadanie”. Realizacja tego celu bedzie uzalezniona od zdolnosci Spétki do adaptacji do
zmiennych warunkéw panujgcych w branzy, w tym w szczegdlnosci nasilenie dziatan konkurencji, pozycjonowanie portalu,
rozwdj infrastruktury technicznej, preferencje uzytkownikdw. Istotnym elementem mogacym mie¢ wptyw na realizacje celu
strategicznego sg rowniez przepisy prawa, w szczegdlnosci zwigzane z ochrong wtasnosci intelektualnej oraz praktyka ich
stosowania. Niedopasowanie dziatan do trendéw rynkowych, bedacych skutkiem nieprawidtowej oceny otoczenia, mogg
mieé negatywny wptyw na prowadzong przez Spétke dziatalno$é, jej sytuacje finansowo-majgtkowa, jak réwniez na osiggane
wyniki. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco analizuje otoczenie rynkowe oraz prawne Spotki,
jak rowniez czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ Spétki oraz osiggane wyniki finansowe, a w
razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

=  Ryzyko zwigzane z rozwojem platformy VOD

W styczniu 2016 r. Spétka uruchomita sekcje VOD pod markg CDA Premium i do korica czerwca 2017 r. udato sie pozyskac
ponad 74 000 aktywnych subskrybentdw. Sredniomiesieczne tempo wzrostu subskrybentéw w tym okresie wyniosto ponad
31%. Spotka zamierza kontynuowad rozwdj w tym segmencie, co wymagac bedzie poniesienia naktadéw na content, prace
programistyczne oraz marketing. Nalezy przy tym mie¢ na uwadze nasilajaca sie konkurencje, w szczegdlnosci ze strony
duzych, globalnych marek takich jak Netflix, Amazon Prime, HBO i krajowych takich jak TVN, Onet, NC+, ktore dysponujg
wiekszym zapleczem kapitatowym w stosunku do Spétki. Powyzsze moze znaczaco utrudniaé Spdtce pozyskiwanie nowych
dystrybutoréw filmowych do wspétpracy oraz licencji na udostepnianie tresci w segmencie CDA Premium.

=  Ryzyko zwigzane z sezonowoscia

Cecha charakterystyczng dla dziatalnosci prowadzonej przez Spotke jest wystepujgca sezonowosé wynikajaca z aktywnosci
uzytkownikédw na portalu. W okresach jesienno-zimowych, sprzyjajacych spedzaniu czasu w domu, mozna zaobserwowaé
wzmozong aktywnos$¢ uzytkownikow portalu, z kolei w wiosenno-letnich ulega ona obnizeniu. Powyzsze ma wptyw na wyniki
finansowe i objawia sie odnotowywaniem wyzszych przychoddéw ze sprzedazy w | i IV kwartale w poréwnaniu do Il i llI
kwartatu roku kalendarzowego. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze gtdwne koszty prowadzonej dziatalnosci, tj. najem
infrastruktury informatycznej, sg skorelowane z ruchem obstugiwanym przez portal.

=  Ryzyko zwigzane z odbiorcami

Model biznesowy dziatalnosci prowadzonej przez Spétke zaktada m.in. sprzedaz powierzchni reklamowej na portalu CDA.pl
oraz emitowanie reklam video w tresciach wyswietlanych przez uzytkownikéw portalu. W zwigzku z powyzszym Spodtka
wspotpracuje z posrednikami, poprzez ktérych odbywa sie sprzedaz w/w przestrzeni reklamowej. Ryzyko zwigzane z
odbiorcami moze objawi¢ sie w ten sposdb, ze zakonczenie sprzedazy powierzchni reklamowej w kanatach jednego z
posrednikéw, skutkowac bedzie koniecznoscia intensyfikacji wspotpracy z innymi kontrahentami. Choé proces sprzedazy
powierzchni reklamowej jest w petni zautomatyzowany, w ocenie Zarzadu Spétki nie mozna wykluczyé, ze w krétkim terminie
takie zdarzenie moze mie¢ negatywny wptyw na poziom sprzedazy generowany przez Emitenta, a tym samym na osiggane
wyniki finansowe. Ponadto Spdtka uruchomita wtasny kanat sprzedazy reklamy na portalu, co w dtuzszym horyzoncie przetozy
sie na zwiekszenie rentownosci na dziatalnosci reklamowe;j.
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=  Ryzyko zwigzane z dostawcami

Kluczowym zasobem niezbednym dla prowadzonej przez Spotke jest infrastruktura informatyczna. Emitent nie posiada
wtasnych rozwigzan sprzetowych. Spétka w catosci wykorzystuje zasoby profesjonalnych centréw danych. Koszty wynajmu
infrastruktury informatycznej, zaliczane na poczet kosztéw ustug obcych i stanowia gtdwng pozycje kosztowg zwigzang z
prowadzong dziatalnoscia. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze koszty te sg skorelowane z wielkoscig ruchu obstugiwanego przez
portal. Poziom tych kosztéw jest skorelowany z przychodami. Innymi stowy, wraz z wiekszym ruchem na stronie, rosng nie
tylko przychody osiggane przez Spétke, ale rowniez koszty zwigzane z wynajmem infrastruktury. W przypadku, gdy ruch na
stronie maleje wowczas zmniejszeniu ulegaja przychody Spétki i wydatki zwigzane z infrastrukturg informatyczna. Przy czym
koszty te nie sg wprost proporcjonalne do osigganych przychodéw. Gtéwnym dostawca rozwigzan sprzetowych i ustug
hostingowych na rzecz Spétki jest firma OVH sp. z 0.0. Celem dywersyfikacji czynnika ryzyka zwigzanego z uzaleznieniem od
jednego dostawcy, Spotka niezaleznie korzysta réwniez z ustug innych podmiotéw specjalizujacych sie w outsourcingu
infrastruktury informatycznej.

=  Ryzyko zwigzane z awarig infrastruktury informatycznej

Dziatalno$¢ Spétki jest uzalezniona od sprawnego dziatania serwerdw, na ktérych hostowany jest portal CDA.pl. Awaria
infrastruktury serwerowej moze spowodowac obnizenie jakosci Swiadczonych ustug, czasowe zaprzestanie $wiadczenia ustugi
jak rowniez uszkodzenie badz utrate danych. Wystgpienie takiej sytuacji moze mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje
ekonomiczng i wynik finansowy. W celu ograniczenia tego ryzyka Spétka wykorzystuje nowoczesny sprzet informatyczny i
infrastrukture serwerowa, ktéra jest wynajmowana od profesjonalnych centrow danych. Ponadto Spétka jest narazona na
ryzyko zwigzane z wtamaniami do portalu, jego uszkodzeniem, jak rdwniez z kradziezg danych przetwarzanych przez Spoétke.
Zdarzenie takie mogtoby niekorzystnie wptynaé¢ na reputacje Spétki, w zwigzku z tym w celu ograniczenia tego ryzyka Spotka
zatrudnia wykwalifikowang kadre zajmujaca sie zapewnieniem bezpieczeristwa w funkcjonowaniu portalu CDA.pl. Ponadto
serwery, na ktérych hostowany jest portal CDA.pl znajduja sie w profesjonalnych serwerowniach, zapewniajacych wysokie
standardy przechowywanych danych.

=  Ryzyko zwigzane z niedostosowaniem portalu do obstugi przez urzagdzenia mobilne i smartTV

W ostatnich latach odnotowuje sie wzrost liczby oséb, ktére korzystajg z Internetu za posrednictwem urzadzen innych niz
komputery osobiste i laptopy, przede wszystkim poprzez urzadzenia takie jak smartfony, tablety i smartTV. Z roku na rok
wzrasta znaczenie tych medidow w kontekscie oglgdania filméw i seriali. Z uwagi na powyzsze, zdolnos¢ Emitenta do
dostosowania funkcjonalnosci swojego portalu do obstugi przez urzgdzenia mobilne i smart TV bedzie miata istotny wptyw na
osiggane wyniki finansowe i moze wymagac poniesienia znaczacych wydatkéw zwigzanych z rozwojem oprogramowania.
Ewentualne niedostosowanie portalu do obstugi przez urzadzenia mobilne moze skutkowac¢ kosztami utraconych korzysci w
postaci generowania mniejszego ruchu niz mozliwy do uzyskania, a dodatkowo ostabieniem pozycji konkurencyjne;j.

=  Ryzyko zwigzane z rozpowszechnieniem sie oprogramowania do blokowania reklam w Internecie

Wraz z rozwojem sieci internetowej rosnie popularno$¢ oprogramowania stuzacego do blokowania reklam
rozpowszechnianych w Internecie. Programy tego typu to zazwyczaj dodatki do przegladarki internetowej lub moduty
stanowigce czes¢ wiekszej aplikacji zabezpieczajgcej komputer, np. programéw antywirusowych. Rozpowszechnienie sie tego
typu programow na wiekszg skale niz obecnie, lub ich wieksza skutecznos$é, moze negatywnie wptywaé na wyniki finansowe
na dwa sposoby. Z jednej strony obnizeniu ulega ilos¢ reklam wyswietlanych przez uzytkownikéw, a z drugiej — moze to
negatywnie wptywac na pozycje reklamy internetowej jako narzedzia marketingowego. To zas z kolei moze spowodowaé
obnizenie budzetéw reklamowych przeznaczonych na reklame w Internecie przez obecnych lub potencjalnych klientéw
Emitenta. Powyisze zjawisko pozostaje poza kontrolg Spoétki, ktéra moze jedynie podejmowac dziatania zmierzajgce do
opracowania skutecznych narzedzi lub rozwigzan utrudniajacych blokade reklam na portalu nalezagcego do Emitenta.

=  Ryzyko zwigzane ze zmianami pozycjonowania przez Google

Portal CDA.pl jest wysoko pozycjonowany w wyszukiwarce Google, tj. charakteryzuje sie wysoka widocznoscig w wynikach
wyszukiwania, co przektada sie na znaczng ilo$¢ wejs¢ na portal. Historycznie Spétka doswiadczyta zmian wprowadzonych
przez Google w zakresie algorytmdéw wykorzystywanych przy pozycjonowaniu stron. W wyniku wdrozonych zmian, istotnemu
obnizeniu ulegt ruch na stronie CDA.pl, co miato tymczasowy negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki. Nie mozna
rowniez wykluczy¢é negatywnego dla Spétki wprowadzenia przez Google rozwigzan dotyczacych prezentowania wynikéw
wyszukiwania majacych swoje oparcie w rzekomych lub faktycznych naruszeniach uprawniern dotyczacych wtasnosci
intelektualnej przez uzytkownikéw CDA.pl lub Spétke. Powyzsze moze skutkowaé tymczasowym zmniejszeniem ogladalnosci

POLSKI DOM " 2 PROMETEIA
MAKLERSKI



LUE_FIL MEMORANDUM INFORMACYJINE CWMEDIA S.A.

oraz liczby odston portalu, co moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Spétki. Warto zaznaczy¢, ze zmiany te wptyng
nie tylko na sytuacje Spofki, ale réwniez na konkurencyjne portale.

=  Ryzyko reputacji na rynku

Spétka jako operator hybrydowej hostingowej internetowe] platformy spotecznosciowej jest narazona na ryzyko reputacji
rozumianej jako pogorszenie wizerunku Spotki. Ryzyko to Scisle wynika z publikowania przez niektérych uzytkownikéw
nielegalnych tresci, co stanowi naruszenie regulaminu portalu CDA.pl. Spétka nie jest w stanie z wfasnej inicjatywy
przeciwdziata¢ wszystkim naruszeniom obowigzujgcego regulaminu z uwagi na mnogosc generowanych tresci oraz liczebnos¢
uzytkownikéw. Nadmierne postrzeganie portalu jako pirackiego moze powodowacé nasilong kampanie przeciwko portalowi i
dziatania facznie z angazowaniem stuzb panstwowych. Zaréwno reputacja jak i nawet dziatalnos¢ operacyjna Spétki moze ulec
zatamaniu. Zwtaszcza w sytuacji wprowadzenie bardziej opresyjnych instrumentéw (zamykanie stron, zabezpieczenie
infrastruktury technicznej majatku, decyzje procesowe nakierowane na izolacje oséb zarzadzajgcych) mozna wyobrazi¢ sobie
scenariusze, ktore nawet w sytuacji pozytywnego zakonczenia wygenerujg po drodze daleko idgce skutki w sposéb negatywny
wptywajacy na dziatalno$é operacyjng i rentownos¢ Spétki. Spétka ocenia, ze posiada wdrozone odpowiednie procedury
blokowania niepozadanych tresci w oparciu o zgtoszenia dokonywane przez uprawnione do tego podmioty, a z uwagi na
powyzsze, jako podmiot swiadczacy ustugi w zakresie hostingu nie ponosi odpowiedzialnosci za tresci publikowane przez
uzytkownikédw portalu. Mimo tego, aktywnos$¢ zwigzana z publikowaniem nielegalnych tresci jest czesto niestusznie
przypisywana Spotce, co ma negatywny wplyw na jej reputacje. Celem minimalizacji ryzyka zwigzanego z reputacja, Spétka
dazy do zaciesniania wspétpracy z dotychczasowymi dystrybutorami filmowymi, jak rowniez dazy do pozyskiwania nowych
kontrahentéw dostarczajgcych legalne tresci na portal CDA.pl. Dodatkowo Spétka posiada takze dwie niezalezne opinie
prawne potwierdzajgce zgodno$¢ prowadzenia dziatalnosci z obowigzujacymi przepisami prawa.

=  Ryzyko zwigzane z prezentacjq historycznych wynikéw finansowych Spoétki

Emitent powstat wskutek przeksztatcenia spétki komandytowej w spotke akcyjna. Spétka komandytowa, jako spétka osobowa,
nie jest ptatnikiem podatku dochodowego z tytutu zyskdw wypracowanych na rzecz komandytariuszy. W zwigzku z
powyzszym, prezentowany zysk netto w historycznych danych finansowych poprzednika prawnego Emitenta nie uwzglednia
podatku dochodowego i jest rowny zyskowi brutto. Inwestorzy oceniajac historyczne wyniki finansowe oraz perspektywy ich
wzrostu powinni mie¢ na uwadze, ze zysk netto spotki akcyjnej jest opodatkowany na zasadach ogdlnych, stawka podatku
dochodowego wynosi 19%.

= Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami Emitenta

Zespdt kluczowych pracownikéw Emitenta skupia kompetencje w zakresie zarzgdzania strategicznego, programowania,
analizy i przetwarzania danych. Ponadto do kluczowych oséb nalezy zaliczy takie wspdtpracownikéw Spétki,
odpowiedzialnych za pozyskiwanie i odnawianie licencji na wspétprace z dystrybutorami materiatéw dostepnych w CDA
Premium. Zakoriczenie wspotpracy z kluczowymi osobami moze niekorzystnie wptynaé na perspektywy rozwoju dziatalnosci
Emitenta. W krétkim terminie moze to rowniez negatywnie wptyng¢ na wyniki osiggane przez Spoétke. Celem ograniczenia
niniejszego ryzyka, Spétka stosuje m.in. atrakcyjne systemy wynagradzania pracownikéw, jak réwniez szereg dodatkéw do
wynagrodzenia.

=  Ryzyko zwigzane z jednoosobowym sktadem Zarzadu

Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego, Zarzad Spétki sktada sie z jednej osoby. Funkcje Prezesa Zarzgdu petni Pan
Jarostaw Cwiek, bedacy akcjonariuszem Spétki. W sytuacji, gdy nie bedzie on w stanie sprawowa¢ efektywnie swojej funkgji
oraz w przypadku potencjalnych rotacji na stanowisku Prezesa Zarzadu, mogg wystgpic¢ znaczace zmiany w obszarze polityki
zarzadzania firma, tym samym adaptacja tych zmian moze przetozy¢ sie na ograniczenie sprawnosci zarzgdzania Spotka.
Powyzej wskazane okolicznosci mogg miec istotnie negatywny wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé¢

=  Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczna

Rozwdéj Emitenta jest $cisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza Polski. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze
ogolnogospodarczym, wptywajacych na dziatalnos¢ Emitenta, mozna zaliczyé: dynamika PKB, stopa bezrobocia, wysokos¢
wynagrodzen, poziom konsumpcji czy wysokos¢ stop procentowych. Na dziatalnos¢ Spoétki majg wptyw czynniki
makroekonomiczne ksztattujgce sytuacje na rynku polskim, na ktérg z kolei w znacznym zakresie wptywa sytuacja
ekonomiczna regionu, Unii Europejskiej oraz gospodarki swiatowej. Niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub
dtugotrwata dekoniunktura moga pogorszy¢ réwniez zdolno$¢ klientéw Spétki, jej kontrahentéw, podwykonawcow i
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dostawcéw do wywigzywania sie z ich zobowigzan wzgledem CwMedia, skutkowac ich niewyptacalnoscig lub upadtoscia, a
takze powodowac pogorszenie sie wynikéw finansowych spétki.

=  Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-
podatkowych, ktére moga spowodowac powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegdélnosci w odniesieniu do operacji
zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze mimo stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw
rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Emitenta moze réznic sie od przyjetej przez Spotke, co
w konsekwencji moze wptyngé na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na
wyniki finansowe Emitenta.

. Ryzyko zwigzane ze zmiang otoczenia prawnego

CwMedia S.A. jest operatorem portalu www.cda.pl, ktéry poza sekcjag CDA Premium (segment VOD), funkcjonuje jako
hybrydowa hostingowa internetowa platforma spotecznosciowa. Zawartosc tej platformy to tresci ,,User Generated Content”,
czyli dodawane samodzielnie przez uzytkownikdw. Spétka jako operator portalu nie odpowiada za to co uzytkownicy dodajg
i przechowujg na portalu, poniewaz wytgcza swojg odpowiedzialno$é¢ dzieki stosowaniu procedur przewidzianych w ustawie
z dnia 18 lipca 2002 r. o $wiadczeniu ustug drogg elektroniczng (Dz.U. 2017 poz. 1219). — tzw. procedura ,notice and
takedown” (,,zablokuj na zgtoszenie”). Ponadto na gruncie obowigzujacych przepisdw, Spoétka jako operator portalu jest
objeta swoistym ,,domniemaniem niewiedzy” o ewentualnym wystepowaniu bezprawnych tresci, gdyz nie ma obowigzku
przeszukiwaé i sprawdzac tresci przechowywanych przez uzytkownikéw. Zasady dziatania platformy hostingowej na CDA.pl
okresla regulamin portalu (dziatanie CDA Premium okresla odrebny regulamin), ktéry w ocenie Spétki spetnia wszelkie wymogi
prawne. Z uwagi na mnogos¢ tresci generowanych przez uzytkownikéw, jak rowniez ich liczebnosé, Spotka nie jest w stanie z
wtasnej inicjatywy przeciwdziata¢ wszystkim naruszeniom regulaminu portalu CDA.pl, w szczegdlnosci wynikajacych z
publikowania nielegalnych tresci. Spotka ocenia, ze posiada wdrozone odpowiednie narzedzia, stuzace realizacji procedury
zablokowania tresci na zgtoszenie, a jej dziatalno$¢ jest zgodna z przepisami ustawy o prawie autorskim i prawach
pokrewnych, jak réwniez z regulacjami okreslonymi w ustawie o Swiadczeniu ustug drogg elektroniczng. Ewentualna zmiana
otoczenia prawnego Spotki, ktora skutkowac bedzie odpowiedzialnoscig Spétki za tresci publikowane przez uzytkownikéw
portalu CDA.pl moze mie¢ negatywny wptyw na prowadzong dziatalnosé, sytuacje majgtkowg i finansowa. W ocenie Zarzadu
Spétki ryzyko zmian obowigzujgcych regulacji prawnych na niekorzys¢ Spotki jest niewielkie, poniewaz ich aktualny ksztatt
wynika z implementacji Dyrektywy 2000/31/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 8 czerwca 2000 r. w sprawie
niektérych aspektow prawnych ustug spoteczenstwa informacyjnego. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przysztosci nie
nastgpig ewentualne zmiany regulacji unijnych lub zmiany sposobu ich implementacji, ktore skutkowac bedg wprowadzeniem
do przepiséw krajowych zapisow niekorzystnych dla Spotki. Nie mozna rowniez wykluczyé negatywnych dla Spétki zmian w
zakresie interpretacji lub sposobu stosowania przepiséw prawa lub wymiaru korzystania z dostepnych rozwigzan prawnych
przez osoby trzecie. Powyzsze mogtoby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje Emitenta oraz osiggane wyniki finansowe.

= Ryzyko zwigzane z istniejgcymi réznicami w rezimach prawnych

Ustugi Swiadczone przez Spétke w Internecie nie s ograniczone terytorialnie, tym samym dostep do nich moga miec
uzytkownicy na terenie jurysdykcji w odmienny, w szczegdlnosci bardziej rygorystyczny sposéb regulujacej odpowiedzialnos¢
za naruszenie praw wtasnosci intelektualnej. Przy zatozeniu zasady, iz do udostepniania tresci na terenie danej jurysdykcji
stosuje sie prawo miejscowe, moze doj$¢ do sytuacji, w ktdrej tresci oferowane w ramach hostingu Spoétki, co do ktérych
bedzie istniato podejrzenie bezprawnosci w zakresie praw autorskich, mogg by¢ przedmiotem roszczen na podstawie
prawodawstwa amerykanskiego tj. Digital Millennium Copyright Act (DMCA). Zgodnie z regulacja art. 512(c) DMCA
prawodawca amerykanski przewiduje dodatkowga przestanke wyfaczenia (ograniczenia) odpowiedzialnosci za dtugotrwate
przechowywanie na swoich serwerach materiatéw, ktérych tres¢ narusza prawo autorskie, umieszczonych tam na polecenie
uzytkownika, a mianowicie przestanke braku interesu majgtkowego. Powyzsze moze powodowaé podnoszenie potencjalnych
roszczen wobec Spotki dotyczacych naruszenia praw autorskich. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Spotka planuje
wprowadzenie wyraznych klauzul o wyfaczeniu terytorialnym ustug $wiadczonych przez Spétke, w szczegdlnosci w zakresie
prawa amerykanskiego, potwierdzenia posredniego w regulaminie lub bezposredniego na stronie startowej (wyskakujace
okienko), ze nie korzysta sie z ustug cda.pl na terytorium USA i obszaréw objetych prawodawstwem DMCA. Dodatkowo nalezy
podkresli¢, ze rynkiem docelowym Spotki jest rynek europejski, a w szczegdlnosci rynek polski.
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=  Ryzyko wynikajace ze zgtoszen naruszen praw autorskich

W miare rozwoju portalu cda.pl rosnie obserwowana liczba zgtoszen naruszen prawa przez uzytkownikow portalu. Zjawisko
to jest powodowane z jednej strony rozwojem portalu jak i tatwa dostepnoscig wprowadzonych, prostych instrumentow
zgtaszania takich naruszen. Taka skala naruszen powoduje zwiekszone zainteresowanie portalem przez krajowych i
zagranicznych beneficjentéw praw autorskich. Nie mozna wykluczy¢, ze wraz z rozwojem portalu, skala naruszen bedzie rosta,
co moze w wybranych przypadkach prowadzi¢ do skierowania roszczer wobec Spoétki. Z uwagi na brak w systemie polskiego
prawa procesowego szybkiej sciezki rozpatrywania sporow w zakresie naruszen prawa autorskiego, Spotka, jako ewentualna
pozwana, moze by¢ zaangazowana w czasochtonne spory sgdowe. Cho¢ sama dtugotrwatos¢ postepowan nie ma istotnego
znaczenia dla Spétki w takiej konfiguracji procesowej, niemniej jednak ujemne konsekwencje tego zjawiska moga pojawic sie
w aspekcie ewentualnego udzielenia zabezpieczenia na rzecz powoddw, a takze w kwestii wizerunku Spétki jako spotki
publicznej. Powyzsze moze czesciowo utrudnia¢ funkcjonowanie portalu i mie¢ negatywny wptyw na mozliwos¢ realizacji
strategii rozwoju w zaktadanym tempie. Ograniczanie przedmiotowego ryzyka odbywa sie poprzez przestrzeganie wymogow
prawa natozonych na Spétke na podstawie art. 14 ustawy z dnia 18 lipca 2002 r. o $wiadczeniu ustug drogg elektroniczng, a
takze wdrozenie odpowiednich mechanizméw, w szczegélnosci gdy dochodzi do ewentualnego zgtoszenia naruszen,
stosowny materiat podlega zablokowaniu do czasu wyjasnienia sprawy.

=  Ryzyko zwigzane z dziataniami konkurencji

Zaréwno na $wiecie, jak i w Polsce rynek reklamy internetowej i rynek VOD charakteryzuja sie wysokg konkurencyjnoscia.
Bezposrednimi konkurentami Spétki sg podmioty, operatorzy najwiekszych platform VOD, takich jak vod.pl, player.pl, tvp.pl,
ipla.tv. Do konkurencji nalezy réwniez zaliczy¢ miedzynarodowych dostawcéw VOD, ktérych dziatalnos$¢ na polskim rynku jest
na wczesnym etapie rozwoju, sg to firmy takie jak Netflix, HBO, Amazon. Grupa konkuruje réwniez z podmiotami oferujgcymi
spotecznosciowg wymiane plikdw video (np. z YouTube, Vimeo, DailyMotion). Ewentualna intensyfikacja dziatan ze strony
konkurencji, w szczegdlnosci w segmencie VOD, moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje Spotki oraz osiggane wyniki
finansowe.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z Oferta Publiczng i obrotem akcjami w alternatywnym systemie

obrotu na rynku NewConnect

Spotka zamierza ubiegac sie o wprowadzenie akcji serii B oraz C do Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W zwigzku z powyzszym ponizej przedstawiono czynniki ryzyka zwigzane
z Ofertg Publiczng oraz obrotem papierami wartosciowymi na rynku NewConnect.

= Ryzyko naruszenia przepisow w zwigzku z ofertg publiczng, skutkujace zastosowaniem przez KNF sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ofertg publiczng,

subskrypcja lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta,

sprzedajacego lub inne podmioty uczestniczagce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta
lub sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazad rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg
publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

Komisja moze wielokrotnie zastosowacé srodek przewidziany w pkt 2-3 powyzej. Komisja moze zastosowac wyzej wymienione

srodki, takze w przypadku gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestoréw;

2) istniejg przestanki, ktdre w $wietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta;

3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisdw prawa, ktére to naruszenie moze mieé
istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do
ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papierdw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych przepiséw istnieje ryzyko
uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wada prawng majacg istotny wptyw na ich ocene.

Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje sie réwniez rygorami obejmujacymi prowadzenie przez Emitentéw papierow

wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za naruszajace przepisy prawa uchybienia.
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=  Ryzyko niedojscia do skutku emisji Akcji serii C

Oferta Publiczna moze nie dojs¢ do skutku w przypadku odwotania jej przez Emitenta lub odstgpienia przez niego od jej

przeprowadzenia. W takim przypadku Inwestor otrzyma zwrot srodkéw wptaconych tytutem nabycia Akcji bez odsetek i

odszkodowan, na zasadach okreslonych w niniejszym Memorandum Informacyjnym.

Emisja Akcji serii C moze nie doj$¢ do skutku w przypadku, gdy:

1) Emitent odstgpi od przeprowadzenia emisji Akcji serii C,

2) nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona co najmniej jedna Akcja serii C na zasadach opisanych w Memorandum
Informacyjnym,

3) wciggu 6 miesiecy od daty podjecia uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
serii C, Zarzad Spotki nie ztozy w sgdzie wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego, albo

4) sad prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akgji serii
C.

W takim przypadku moze to spowodowac zamrozenie srodkéw finansowych na pewien czas i utrate potencjalnych korzysci

przez Inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone osobom subskrybujgcym Akcje serii C bez jakichkolwiek

odsetek i odszkodowan.

=  Ryzyko nieuzyskania zaktadanych wptywoéw z emisji Akcji serii C

W przypadku, gdy nie wszystkie Akcje serii C zostang objete, wptywy z ich emisji bedg nizsze niz zaktadane. Mozliwe jest
réwniez catkowite niepowodzenie emisji objawiajace sie nieobjeciem zadnych Akcji serii C. W takich przypadkach dynamika
rozwoju Emitenta moze byc¢ o wiele nizsza od zakfadanej.

=  Ryzyko zwigzane z niezarejestrowaniem Akcji serii C w KRS

W okreslonych okolicznosciach, majac na wzgledzie przepisy KSH i Ustawy o KRS, wystepuje ryzyko niezarejestrowania w
rejestrze KRS Akcji serii C. Realizacja tego czynnika ryzyka mogtaby skutkowac koniecznosciag dokonania przez Spétke zwrotu
whniesionych przez Inwestorow wktadéw na Akcje serii C. To z kolei mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é Spotki,
zwilaszcza dynamike jej rozwoju. Zarzad Spoétki dotozy nalezytej starannosci w celu nie dopuszczenia do zaistnienia
okolicznosci, ktére mogtyby wptyna¢ na ziszczenie sie przedmiotowego ryzyka.

=  Ryzyko odmowy wprowadzenia przez GPW akcji na NewConnect

Intencja Emitenta jest wprowadzenie akcji serii B oraz C do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect w |
kwartale 2018 roku. Spétka nie przewiduje ubiegania sie o wprowadzenie Praw do Akcji (,PDA”) do Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie akcji Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect odbywa sie na wniosek
Emitenta. Pomimo podjecia decyzji przez Walne Zgromadzenie Spotki o wprowadzeniu Akcji serii B i Akcji serii C do
alternatywnego systemu obrotu na NewConnect istnieje ryzyko, ze Zarzad GPW moze podjg¢ uchwate o odmowie
wprowadzenia akcji.

Organizator Alternatywnego Systemu podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie

instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, jezeli:

1) nie zostaty spetnione warunki wprowadzenia okreslone w niniejszym Regulaminie; lub

2) uzna, ze wprowadzenie danych instrumentdw finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczeristwu obrotu lub interesowi
jego uczestnikdw, przy czym dokonujgc oceny wniosku w tym zakresie Organizator Alternatywnego Systemu,
uwzgledniajac rodzaj instrumentow finansowych objetych wnioskiem, bierze pod uwage w szczegdlnosci:

a) rozproszenie instrumentdéw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia ptynnosci obrotu tymi
instrumentami w alternatywnym systemie (co najmniej 15% akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie winno
znaleZ¢ sie w posiadaniu co najmniej 10 akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczy gtosow
na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem powigzanym z Emitentem),

b) warunki oraz sposéb przeprowadzenia oferty instrumentéw finansowych objetych wnioskiem,

c) prowadzong przez emitenta dziatalnos$¢ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem Zrédet jej finansowania;
lub

3) uzna, ze dokument informacyjny w sposéb istotny odbiega od wymogdéw formalnych okreslonych w Zatgczniku Nr 1 do

Regulaminu ASO; lub
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4) uzna, ze ztozony wniosek badz zatgczone do niego dokumenty lub zgdane przez Organizatora Alternatywnego Systemu
dodatkowe informacje, oswiadczenia lub dokumenty w sposéb istotny odbiegajg od wymogow okreslonych w pisemnym
zadaniu Organizatora Alternatywnego Systemu, przekazanym emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego
podmiotu, lub nie zostaty uzupetnione w terminie okreslonym w tym zadaniu; termin okreslony przez Organizatora
Alternatywnego Systemu nie moze by¢ krétszy niz 10 dni roboczych od dnia przekazania kopii stosownego pisma
emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy.

Organizator Alternatywnego Systemu obowigzany jest podja¢ uchwate o wprowadzeniu albo o odmowie wprowadzenia
instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie w terminie 10 dni roboczych od dnia ztozenia przez ich
emitenta wtasciwego wniosku (wraz ze wszystkimi dokumentami i informacjami wymaganymi zgodnie z postanowieniami
niniejszego Regulaminu. W przypadku gdy ztozony wniosek lub zatgczone do niego dokumenty sg niekompletne lub konieczne
jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do podjecia uchwaty, o ktérej mowa w
zdaniu pierwszym, rozpoczyna sie od dnia uzupetnienia wniosku lub przekazania Organizatorowi Alternatywnego Systemu
wymaganych informacji, oswiadczen lub dokumentéw. Organizator Alternatywnego Systemu w porozumieniu z emitentem
moze okresli¢ inny termin wprowadzenia danych instrumentéw finansowych do obrotu. W przypadku odmowy
wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢
ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w
przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia
emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania
kopii uchwaty o odmowie wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie emitent moze
ztozyé na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku
do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest rozpatrzy¢ ten
whniosek niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu
opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg
terminu do rozpatrzenia tego wniosku rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator
Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze
uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.

Emitent dotozy nalezytej starannosci, aby wszystkie wskazane warunki, niezbedne dla wprowadzenia akcji do obrotu, byty
dochowane, jednakze nalezy mie¢ na uwadze, ze Zarzad GPW, jako organizator ASO moze podja¢ uchwate o odmowie
wprowadzenia do obrotu akcji, w szczegdlnosci jezeli uzna, ze wprowadzenie ich do obrotu zagrazatoby bezpieczenstwu
obrotu lub interesowi jego uczestnikdw. W sytuacji podjecia uchwaty o odmowie wprowadzenia akcji do obrotu, Zarzad Spétki
ztozy ponownie stosowny wniosek, z uwzglednieniem wyzej wskazanych termindéw.

=  Ryzyko opdinienia rozpoczecia notowan akcji lub nierozpoczecia ich notowania

Intencja Emitenta jest rozpoczecie notowan akgji serii B oraz C do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect w |
kwartale 2018 roku. Spotka nie przewiduje ubiegania sie o wprowadzenie Praw do Akcji (,PDA”) do Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spétka nie moze zagwarantowac lub
precyzyjnie okresli¢ termindw rozpoczecia notowan akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu. Nalezy mie¢ na uwadze, ze
rozpoczecie notowania instrumentow finansowych w ASO nastepuje na wniosek ich emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia
notowania. Emitent zapewnia, ze dotozy wszelkich staran, aby wszelkie wymagane wnioski byty formalnie poprawne oraz
byty sktadane niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci umozliwiajgcych ich ztozenie. Emitent oraz dopetni wszystkich
obowigzkéw, w szczegdlnosci zawrze umowe z animatorem rynku. Niemniej jednak Organizator ASO moze uzaleznic¢
rozpoczecie notowan od przedstawienia przez Emitenta, autoryzowanego doradce lub animatora rynku dodatkowych
informacji, oswiadczen lub dokumentéw. W zwigzku z powyzszym istnieje wiec ryzyko opdznienia rozpoczecia notowania
akcji Emitenta w ASO lub w przypadku niemozliwosci przedstawienia zgdanych informacji — nierozpoczecia ich notowania.

=  Ryzyko niskiej ptynnosci

Inwestorzy przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinni uwzglednic¢ ryzyko zwigzane z niska ptynnoscig akcji, ktéra moze
wynikac¢ z braku notowania akcji na rynku NewConnect lub opdzZnienia tego procesu. Powyzsze moze skutkowac z pewnymi
ograniczeniami w zbywalnosci akcji. W sytuacji braku notowania akcji na rynku NewConnect, a wiec przy braku aktywnego
rynku dla akcji, inwestor zainteresowany ich kupnem / sprzedaza, bedzie musiat we wtasnym zakresie znalez¢ drugg strone
potencjalnej transakcji, uzgodni¢ z nig warunki i doprowadzi¢ do zawarcia transakcji. Ponadto w opinii Emitenta Inwestorzy
powinni mie¢ na uwadze fakt, ze nie ma pewnosci, ze akcje Emitenta w przysztosci, po wprowadzeniu do obrotu w ASO, beda
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przedmiotem aktywnego obrotu. Emitent, ktérego akcje nie byty dotychczas notowane na rynku regulowanym lub w
Alternatywnym Systemie Obrotu nie moze mie¢ pewnosci, ze papiery wartosciowe Spotki beda przedmiotem aktywnego
obrotu po ich wprowadzeniu do ASO. Cena akcji moze by¢ nizsza niz ich cena emisyjna na skutek szeregu czynnikow, w tym
postrzegania Spotki jako ryzykownej z powodu charakteru branzy, w ramach ktérej prowadzona jest jej dziatalnosc,
okresowych zmian wynikéw operacyjnych, krétkiej historii, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw
ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych swiatowych rynkach papieréw wartosciowych. Dotyczy to zwtaszcza
sprzedazy duzej liczby akcji w krétkim okresie, co moze powodowac dodatkowo obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem
obrotu w skrajnym przypadku zas brak mozliwosci ich sprzedazy.

=  Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujacy w akcje Emitenta musi by¢ swiadom faktu, ze inwestycja ta jest bardziej ryzykowna niz inwestycja w
akcje spotek notowanych na rynku regulowanym GPW. Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie wysoka zmienno$¢ cen
akcji w powigzaniu z niska ptynnoscig obrotu. Na rynku NewConnect wystepuje ryzyko zmian kursu akcji, ktére moze, ale nie
musi, odzwierciedla¢ aktualng sytuacje ekonomiczng i rynkowg Emitenta. W zwigzku z powyzszym inwestowanie w akcje na
rynku NewConnect musi by¢ rozwazane w perspektywie srednio i diugoterminowe] inwestycji. W przypadku nagtych i
niespodziewanych zdarzen powodujgcych koniecznos¢ wyjscia inwestora z inwestycji istnieje ryzyko, ze bedzie on zmuszony
do zbycia posiadanych przez siebie akcji po niesatysfakcjonujgcej cenie. Ponadto mogg wystepowacd trudnosci w sprzedazy
duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co moze powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem
obrotu, a nawet brakiem mozliwosci sprzedazy akcji. Istnieje ryzyko, ze podaz akcji Emitenta bedzie przewyzsza¢ popyt na
akcje, co moze przetozy¢ sie na obnizenie cen akgji.

=  Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia akcji emitenta z alternatywnego systemu obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jako Organizator Alternatywnego Systemu w sytuacjach Scisle
okreslonych w Regulaminie ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce.
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami:

a) nawniosek Emitenta,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

c) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, Gietda jako Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu tych instrumentéw finansowych z obrotu. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw, na zagdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrdét tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkdw,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
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5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW wyklucza z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw lub,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku
Srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza
jedynie na zaspokojenie tych kosztéow.

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO Organizator moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli

przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda postanowienie:

= o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania
sanacyjnego, lub

=  w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

= 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Ponadto zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO Organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca
od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

=  odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa powyzej, lub

= umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa powyzej, lub

= uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa powyzej.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego
system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentdéw finansowych emitenta jest wydawana jako sankcja za niewykonywanie
przez emitenta obowigzkéw okreslonych w Regulaminie ASO, okres zawieszenia obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesiace.

Emitent nie moze zagwarantowad, iz powyzej opisane sytuacje nie bedg miaty miejsca w odniesieniu do jego instrumentow
finansowych.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwtocznie na stronie
internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

= Ryzyko zwigzane z karami pienieznymi naktadanymi przez Gietde Papieréw Wartosciowych

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nie przestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu, badz w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkéw okreslonych
w Rozdziale V Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-
17b, Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

. upomnieé Emitenta,

=  natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.

Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyé emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.
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W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2
Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta facznie
z karg pieniezng natozona na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000,00 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2 Regulaminu
ASO stosuje sie odpowiednio.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia decyzji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent zobowigzany jest wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary pienieznej na
konto wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego w terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej
natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest
niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z §17d Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o
stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu,
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji
tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki
Autoryzowanego Doradcy.

=  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego
Spotka notowana na rynku NewConnect ma status spétki publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej. Z tego powodu
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé na Spotke kary administracyjne za nienalezyte wykonywanie lub
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych z ustawy o
ofercie publicznej i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz rozporzgdzenia 596/2014 (,,Rozporzadzenie MAR”). W
szczegblnosci na emitenta mogg zostaé natozone kary wynikajgce z art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie jezeli nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w tej ustawie. W takim przypadku Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu
papierow wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci jego
sytuacje finansowg, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowaé obie sankcje facznie. Decyzja KNF o
wykluczeniu papieréw wartosciowych z alternatywnego systemu obrotu wskazuje termin nie krétszy niz 14 dni, po uptywie
ktérego nastepuje wycofanie papieréw wartosciowych.

Ponadto za naruszenia, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, Komisja moze wydac decyzje o
wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie. W
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkdw, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1i 4-8 Rozporzgdzenia MAR, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. W sytuacji w ktérej emitent,
dopuscit sie ich naruszenia, obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, Komisja moze nakazac
zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec
naruszaniu tych przepisow w przysztosci.

Dodatkowo w przypadku gdy sp6tka na wniosek osoby petnigcej obowigzki zarzadcze, udzielit zgody, o ktérej mowa w art. 19
ust. 12 rozporzadzenia MAR z naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia
2015 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie MAR, Komisja moze natozy¢ na spotke kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt.
Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy spétka na wniosek osoby petnigcej obowigzki zarzadcze w rozumieniu
rozporzadzenia MAR udzieli zgody na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu
zamknietego z naruszeniem przepiséw prawa, Komisja moze natozy¢ na spétke kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt.
Zgodnie z art. 175 Ustawy o obrocie, za niewypetnienie lub nienalezyte wypetnienie przez emitenta obowigzku okreslonego
w art. 19 Rozporzadzenia MAR Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe
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ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen zamiast kary, o ktérej mowa
powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych
mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzgdzenia 596/2014, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4
145 600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez spotke w wyniku naruszen, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Komisja naktadajac sankcje,
o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktdrych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

W kontekscie przytoczonych sankcji, w szczegdlnosci za naruszenie obowigzku przekazywania do informacji publicznej
informacji poufnych okreslonych w rozporzgdzeniu MAR, nalezy mie¢ na uwadze, ze katalog zdarzen noszgcych znamiona
informacji poufnych ma charakter otwarty. Artykut 7 rozporzadzenia MAR okresla przestanki, jakie muszg zostac spetnione by
zakwalifikowaé informacje jako poufna. Z powyziszym jest zwigzane ryzyko odmiennego stanowiska Komisji Nadzoru
Finansowego w zakresie interpretacji poszczegdlnych zdarzen jako spetniajgce kryteria informacji poufnej, Innymi stowy,
Spotka moze uzna¢ informacje, ktéra w ocenie Komisji spetnia kryteria informacji poufnej jako niespetniajgca przestanek
okreslonych w Artykule 7 rozporzadzenia MAR. Z powyzszego moze wynikac¢ naruszenie obowigzkéw okreslonych w art. 17
rozporzadzenia MAR (przekazywanie informacji poufnych do publicznej wiadomosci), a takze obowigzku wynikajgcego z art.
18 MAR (prowadzenie listy oséb majacych dostep do informacji poufnych). Rodzi to ryzyko natozenia na emitenta kar
administracyjnych na podstawie przytoczonego powyzej art. 176 ustawy o obrocie.

=  Ryzyko zwigzane z wptywem gtéwnego akcjonariusza na Spétke

Pan tukasz Cwiek posiada posrednio i bezpoérednio 6.500.000 akcji stanowigcych 65,00% udziatu w kapitale zaktadowym i
uprawniajgcych do wykonania 65,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i jest w stanie samodzielnie sprawowac kontrole nad
Spotka. Ponadto majac na uwadze art. 87 ust 4 pkt 1) Ustawy o Ofercie Publicznej nalezy domniemywad istnienie
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej, pomiedzy Panem tukaszem Cwiekiem i
Jarostawem Cwiekiem, ktéry posiada 3.500.000 akcji, stanowigcych 35,00% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych
do wykonania 35,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W takim wypadku, w ramach takiego porozumienia, Panowie tukasz
Cwiek i Jarostaw Cwiek posiadaja akcje, ktére dajg prawo do wykonywania 100,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Przy
zatozeniu, ze zostang objete wszystkie oferowane akcje serii C, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
akcje posiadane przez Pana tukasz Cwieka bedg uprawnia¢ do wykonywania 60,94% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, a
akcje posiadane przez Pana Jarostawa Cwieka beda uprawnia¢ do wykonywania 32,81%. W ramach domniemanego
porozumienia, o ktérym mowa powyzej, Panowie tukasz Cwiek i Jarostaw Cwiek posiada¢ beda akcje uprawniajace do
wykonywania 93,75% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wptyw w/w akcjonariuszy na dziatalnos¢ Emitenta bedzie wiec
znacznie wiekszy niz pozostatych i rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie bedg w stanie wptywa¢ na uchwaty
podejmowane przez Walne Zgromadzenie.
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ROZDZIAL 2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE
W MEMORANDUM

1. Emitent

CwMedia S.A.

Siedziba: Wroclaw

Adres siedziby:  ul. Sienkiewicza 8a, 50-335 Wroctaw
‘Strona internetowa: - wwwedapl

Adres poczty elektronicznej: ~ inwestor@cda.pl -

CNIP: - ' 898220154;’2 S i
REGON: 021976118 S
KRS: -~ 0000671280 -

Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum Informacyjnym.

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:
= Jarostaw Cwiek — Prezes Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta
W imieniu CwMedia S.A. z siedzibg we Wroctawiu oswiadczam, ze zgodnie moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym i ze w Memorandum Informacyjnym nie paminieto niczego, co mogfoby wptywac na jego znaczenie.

A g
\\ __?
Jovente Ched
g ) -
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2. Oferujacy

Siedziba:

Adres siedziby:

MEMORANDUM INFORMACYINE CWMEDIA S.A.

Polski Dom Maklerski S.A.

Warszawa

ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa

Strona internetowa:

www.polskidm.com.pl

Adres poczty elektronicznej:

biuro@polskidm.com.pl

Telefon: 22 62927 12
NIP: 9562273788
REGON: 340770513

KRS: 0000359260

Polski Dom Maklerski S.A na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Spétke sporzadzit przy dotozeniu

nalezytej starannosci i jest odpowiedzialny za nastepujace czeéci Memorandum:

—  ROZDZIAL 1. Punkt 3. Czynniki ryzyka zwigzane z Oferta Publiczng i obrotem akcjami w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect

— ROZDZIAL 2. punkt 2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum,

—  ROZDZIAL 3. punkt 11. Okreélenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartoéciowych

—  Zafacznik nr 4. Wykaz podmiotéw przyjmujacych zapisy na Akcje,

—  Zalacznik nr 5. Formularz zapisu.

Osobami dziatajacymi w imieniu Polskiego Domu Maklerskiego S.A. sg osoby fizyczne:
= Szczepan Dunin-Michatowski — Prezes Zarzadu,

= Jarostaw Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu,

= Juliusz Pre$ — Cztonek Zarzadu,

= Katarzyna Nowocieni-Dycha — Cztonek Zarzadu,

* Daniel Scigata — Czfonek Zarzadu.

Sposdb reprezentacji Polski Dom Maklerski S.A.:

® dwdch cztonkéw zarzadu dziatajacych tacznie, z ktérych w kaidym przypadku jeden musi byé prezesem lub
wiceprezesem lub

= jeden cztonek zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Oéwiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Oferujacego
Dziatajac w imieniu Polskiego Domu Maklerskiego S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska, o§wiadczamy, ze zgodnie z najlepsza
wiedzy Polski Dom Maklerski S.A. i przy doltozeniu naleiytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
czesciach Memorandum, za ktére Polski Dom Maklerski S.A. ponosi odpowiedzialno$¢, s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym i ze informacje zawarte w tych czgsciach nie pomijajq niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Szczepan Dunifi-;

Prodes Zarzadu

£ d R
S0 ERSKI
Polski Dom Maklerski S.A.
ul, Moniuszki 1A
00-014 Warszawa
_NIP: 956-22-73-788
REGON: 340770513 3)
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3. Doradca Finansowy

Firma: Prometeia Capital sp. z 0.0.

Siedziba: Wroctaw

Adres siedziby: ul. Strzegomska 138, 54-429 Wroctaw
Strona internetowa: www.prometeia.pl

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@prometeia.pl

Telefon: 713372814

NIP: 8951963989

REGON: 021170310

KRS: 0000346360

Prometeia Capital sp. z 0.0. na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Spétke sporzadzit przy dotozeniu
nalezytej starannosci i jest odpowiedzialny za nastepujgce czesci Memorandum:

—  ROZDZIAL 1. Punkt 1 i Punkt 2;

—  ROZDZIAL 2. Punkt 3;

—  ROZDZIAL 3. punkty 1-2, punkty 5-8;

—  ROZDZIAL 4. Punkty 1-15; 21-22.

Osoby dziatajgce w imieniu Doradcy Finansowego:
= Pawet Skatecki — Prezes Zarzadu
= Piotr Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Doradcy Finansowego
W imieniu Prometeia Capital sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o$wiadczamy, ze zgodnie naszg najlepszg wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym, za ktére Doradca
Finansowy jest odpowiedzialny, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominigto niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie.

P WQ Skatecki Piotr Wisniewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Prometeia Capital sp. z 0.0.
ul. Strzegomska 138, 54-429 Wrociaw
KRS: 0000346360, REGON: 02117031+
NIP: 8951963989
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ROZDZIAL 3. DANE O EMISJI

1. Szczegétowe okreslenie rodzajéow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papieréw
wartosciowych z wyszczegélnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do

przenoszenia praw z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczenh dodatkowych

1.1. Informacja o emitowanych papierach wartosciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferowanych jest do objecia nie wiecej niz 1.000.000 (milion) sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii C spotki CwMedia S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej
100.000,00 zt (sto tysiecy) ztotych.

Podstawg prawng emisji instrumentow finansowych objetych Memorandum Informacyjnym jest Uchwata nr 4/11/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdétki CwMedia Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia 7 listopada 2017
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w drodze emisji akcji serii C z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu.

Cena emisyjna Akcji wynosi 5,50 zt (piec¢ ztotych piecdziesigt groszy) za jedng Akcje. Cena emisyjna zostata ustalona przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej i zarejestrowaniu podwyiszenia kapitatu w drodze emisji Akcji serii C, Spétka
zamierza zawnioskowac¢ o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku NewConnect. Spétka nie przewiduje
ubiegania sie o wprowadzenie Praw do Akcji (,,PDA”) do Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dodatkowo Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect akcji istniejacych na dzien
publikacji Memorandum Informacyjnego, tj. do 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

1.2. Rodzaje uprzywilejowania
Akcje serii C bedace przedmiotem Oferty Publicznej nie sg uprzywilejowane.

=  Akcje uprzywilejowane
Jedynymi akcjami Emitenta sg akcje imienne oznaczone jako seria A, ktére zgodnie z §6 ust. 1 pkt 1) Statutu Spétki s
uprzywilejowane w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg 2 (dwa) gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

=  Uprawnienia osobiste przyznane przez Statut Emitenta akcjonariuszom

Zgodnie z §15 ust. 1 Statutu Spotki:

1) Tak dtugo jak akcjonariusz Jarostaw Cwiek bedzie posiadaé akcje w Spétce o tacznej wartoéci nominalnej co najmniej
10.000,00 zt (dziesiec tysiecy ztotych), powotuje i odwotuje w formie pisemnej, 1 (jednego) Cztonka Rady Nadzorczej

2) Tak dtugo jak akcjonariusz tukasz Cwiek bedzie posiada¢ akcje w Spétce o tacznej wartoéci nominalnej co najmniej
10.000,00 zt (dziesiec tysiecy ztotych), powotuje i odwotuje w formie pisemnej, 2 (dwdch) Cztonkéw Rady Nadzorczej

1.3. Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych

= Ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji

Czesc¢ ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji dotyczy spétek publicznych lub spétek ubiegajacych sie o wprowadzenie ich
akcji do zorganizowanego systemu obrotu. Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego Emitent nie posiada statusu
spotki publicznej, ani nie jest podmiotem ubiegajgcym sie o wprowadzenie. Jednakze po przeprowadzeniu emisji Akcji serii C
w drodze Oferty Publicznej, Spdtka zamierza ubiegaé sie o ich wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect.

= Ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji zawarte w Statucie
Nie istniejg zadne, wynikajace ze Statutu, ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji serii C.
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. Umowne ograniczenia w przenoszeniu praw z akcji Emitenta
Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki, nie wystepuja ograniczenia umowne co do przenoszenia praw z akcji Emitenta oraz
akcji bedacych przedmiotem Oferty Publicznej.

=  Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z Artykutem 7 Rozporzadzenia MAR informacjg poufng jest okreslona w sposdb precyzyjny informacja, ktéra nie
zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczgca bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktdra to w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych pochodnych
instrumentéw finansowych.

W przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecern dotyczacych instrumentéw finansowych, oznacza to takze
informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi instrumentow finansowych bedgcymi w trakcie
realizacji, okreslone w sposéb precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na
rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentdéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktére istnieja lub mozna
zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwa¢, ze bedzie miato
miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto wyciagnac z nich wnioski co do
prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych
instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji
produktéw opartych na uprawnieniach do emisji.

W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznad te przyszte okolicznosci
lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych
przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia. Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za
informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia kryteria informacji poufnych.

Informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny
instrumentéw finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub
sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny inwestor
prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Artykut 14 Rozporzadzenia MAR wskazuje, iz zabrania sie kazdej osobie:

1.  wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Zgodnie z Artykutem 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania
dokonywania manipulacji na rynku.

Artykut 8 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub
na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie
informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta
dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie
za wykorzystywanie informacji poufnej. W odniesieniu do aukcji uprawnien do emisji lub innych opartych na nich produktéw
sprzedawanych na aukcji, przeprowadzanych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010, wykorzystywanie informacji
poufnej obejmuje rowniez ztozenie, modyfikacje lub wycofanie oferty przez dang osobe dziatajgcg na wiasny rachunek lub na
rzecz osoby trzecie;j.
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Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania

informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

a) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych
informacje te dotyczg, lub nakfania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

b) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace
instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub nakfania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktédrych mowa powyzej oznacza wykorzystywanie informacji poufnych w
rozumieniu rozporzadzenia MAR, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze s
one oparte na informacjach poufnych.

Artykut 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych z racji:

a) bycia cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do
emisji;

b) posiadania udziatow w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

c) posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw; lub

d) zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza.

Ponadto Artykut 8 Rozporzadzenia MAR znajduje réwniez zastosowanie w odniesieniu do o wszystkich oséb, ktére weszty w
posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzie¢, ze s to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej Artykut 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat
w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z Artykutem 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnej ma miejsce wdwczas, gdy osoba
znajdujgca sie w posiadaniu informacji poufnej ujawnia te informacje innej osobie z wyjatkiem przypadkdéw, gdy ujawnienie
to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw. Nalezy mie¢ na
uwadze, ze stosownie do Artykutu 10 ust.2 Rozporzadzenia MAR dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania do
wykorzystywania informacji poufnych oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z niniejszym artykutem,
jezeli osoba ujawniajaca rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sa one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z Artykutem 9 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji poufnych,
nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymiinformacjamiiw ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujac
na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

a) ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne skutecznie
zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych,
ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra mogta wptywacé na podejmowanie tej decyzji, nie
byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

b) nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na osobe fizyczna, ktéra
w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotycza dane informacje.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten

sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

a) jest — w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotycza dane informacje — animatorem rynku lub osobg
upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane
informacje, odbywa sie w sposdb uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta
dla tego instrumentu finansowego; lub

b) jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu 0sdb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw finansowych, ktérych
dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb uprawniony w normalnym trybie wykonywania
czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw tej osoby.

Zgodnie z Artykutem 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, rowniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych,
nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymiinformacjamiiw ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujac
na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy
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transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu

obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejSciem przez zainteresowang osobe w
posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére powstato przed
wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten
sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje poufne w trakcie dokonywania
publicznego przejecia lub potgczenia ze spotka i wykorzystuje te informacje wytacznie do celu przeprowadzenia tego
potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie zatwierdzenia potaczenia lub przyjecia oferty przez
akcjonariuszy tej spétki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty
by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak zastosowania do zwiekszania posiadania.

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o witasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych przy
nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznad, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych (Artykut 14
Rozporzadzenia MAR) miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody sktadania zlecen, dokonywania
transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z Artykutem 12 Rozporzadzenia MAR, manipulacje na rynku stanowi:

a) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

(i)  wprowadzajg lub mogg wprowadzaé w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt
towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich
ceny; lub

(ii)  utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu
towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie dowiedzie,

iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddéw i sg zgodne z przyjetymi praktykami

rynkowymi.

b) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace wptywac na cene
jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub
innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

c) rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw, informacji, ktére
wprowadzajg lub moga wprowadzaé¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt
towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny,
lub zapewniajg utrzymanie sie lub moga zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy
osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub
wprowadzajace w btad;

d) przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub wprowadzajgcych w
btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujgca informacje lub dostarczajgca dane
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce
manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:

a) postepowanie osoby lub osdb dziatajacych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji w zakresie podazy
lub popytu na instrument finansowy, powigzane kontrakty towarowe na rynku kasowym lub sprzedawane na aukc;ji
produkty oparte na uprawnieniach do emisji, ktéore skutkuje albo moze skutkowac, bezposrednio lub posrednio,
ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe warunki transakcji;
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b) nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje albo moze
skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujacych sie cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym
cenami otwarcia i zamkniecia;

c) sktadanie zlecern w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych metod handlu,
w tym srodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére:
(i) wprowadzaja w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku

kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny

(i) utrzymuja albo moga utrzymywaé cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu

towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie

(iii) moga wptywad na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku

kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu
poprzez:

(i)  zaktdécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo prawdopodobienstwo ich
spowodowania;

(ii)  utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecer w danym systemie obrotu lub prawdopodobienstwo
utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen, ktére skutkujg przepetnieniem lub
destabilizacjg arkusza zlecen; lub

(iii) tworzenie lub prawdopodobienistwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad sygnatu w zakresie
podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen w celu
zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

d) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do medidw tradycyjnych lub elektronicznych do wygtaszania
opinii na temat instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego
na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu
pozycji na danym instrumencie finansowym, powigzanym kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub sprzedawanym
na aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkdw opinii wygtaszanych
na temat ceny tego instrumentu, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejagcego
konfliktu intereséw w sposéb odpowiedni i skuteczny;

e) nabywanie lub zbywanie na rynku wtérnym uprawnien do emisji lub powigzanych instrumentéw pochodnych przed
aukcja zorganizowang zgodnie z rozporzgdzeniem (UE) nr 1031/2010, ze skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny
aukcyjnej sprzedawanych na aukcji produktéw na nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowadzenie w btad
oferentdw sktadajacych oferty na aukcjach.

Zatacznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujacych na stosowanie fikcyjnych
narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujgcych na
wprowadzanie w bfad oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktérej mowa w Artykule 12 Rozporzgdzenia MAR, jest osobg prawna, artykut ten ma zastosowanie réwniez do
0s6b fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawnej.

Zgodnie z Artykutem 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane s3
obowigzane do powiadomienia Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na wtasny rachunek w odniesieniu do akcji
lub instrumentéw dtuznych emitenta lub do instrumentéw pochodnych badZz powigzanych z nimi instrumentami
finansowymi. Termin na powiadomienia o przedmiotowych transakcjach wynosi 3 dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek
powiadomienia Emitenta oraz KNF powstaje, gdy faczna kwota transakcji dokonana przez dang osobe w danym roku
kalendarzowym osiagnie prég 5.000 euro.

Artykut 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia MAR definiuje , 0sobe petnigca obowiazki zarzadcze” jako osobe zwigzang z emitent

em, ktodra jest:

a) jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu; lub

b) petni funkcje kierownicze, nie bedgc cztonkiem organdw, o ktdrych mowa w punkcie powyzej, przy czym ma staty dostep
do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania
decyzji zarzgdczych majgcych wptyw na dalszy rozwéj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu;
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Przez ,,osoby blisko zwigzane z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze” zgodnie z Artykutem 3 ust. 1 pkt 26 nalezy rozumiec:

a) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rownowaznego z matzonkiem;

b) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

c) cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej
roku; lub

d) osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spétke osobowa, w ktdrej obowigzki zarzgdcze petni osoba petnigca obowigzki
zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub c) powyzej, nad ktérg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednia
kontrole, ktdra zostata utworzona, by przynosic korzysci, lub ktérej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne
z interesami takiej osoby.

Obowiazek notyfikacji obejmuje nastepujace transakcje:

a) nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych emitenta lub instrumentéw dtuznych emitenta lub do instrumentéw
pochodnych badZ powigzanych z nimi instrumentami finansowymi;

b) zastawiania lub pozyczania instrumentdéw finansowych emitenta;

c) zawierane przez osobe zawodowo zajmujaca sie posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub wykonywaniu zlecen lub
przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej funkcje zarzadcze lub osoby blisko zwigzane z takg wtgczajgc w to transakcje
zawierane w ramach uznania;

d) dokonywane w tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okreslonej w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE w przypadku gdy: ubezpieczajgcym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z
taka osobg; ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy; ubezpieczajgcy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji
inwestycyjnych dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania
transakcji dotyczgcych konkretnych instrumentéw w ramach przedmiotowej polisy na zycie.

Szczegdtowy katalog transakcji objetych obowigzkiem notyfikacji okresla Rozporzadzenie 2016/522, zgodnie z ktérym do

transakcji, ktére sg przedmiotem powiadomienia, zaliczaja sie wszystkie transakcje dokonane przez osoby petnigce obowiazki

zarzadcze na ich wtasny rachunek i zwigzane, w odniesieniu do emitentéw, z akcjami lub instrumentami dtuznymi emitenta,
lub z instrumentami pochodnymi badz innymi powigzanymi z nimi instrumentami finansowymi:

a) nabycie, zbycie, krotka sprzedaz, subskrypcje lub wymiane;

b) przyjecie lub realizacja opcji na akcje, w tym opcji na akcje przyznanej osobie petnigcej obowigzki zarzadcze lub
pracownikom w ramach ich pakietu wynagrodzen, oraz zbycie akcji pochodzacych z realizacji opcji na akcje;

c) zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;

d) transakcje na instrumentach pochodnych lub z nimi zwigzane, w tym transakcje rozliczane w srodkach pienieznych;

e) zawarcie kontraktu réznic kursowych obejmujgcego instrument finansowy przedmiotowego emitenta lub uprawnienia
do emisji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukcji;

f)  nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcji sprzedazy i kupna, a takze warrantdw;

g) subskrypcje podwyzszenia kapitatu lub emisja instrumentéw dtuznych;

h) transakcje obejmujgce instrumenty pochodne i instrumenty finansowe powigzane z instrumentem dtuznym
przedmiotowego emitenta, w tym swapy ryzyka kredytowego;

i) transakcje warunkowe uzaleznione od spetnienia okreslonych warunkéw i faktyczne wykonanie takich transakcji;

j)  automatyczng lub nieautomatyczng konwersje instrumentu finansowego na inny instrument finansowy, w tym zamiane
obligacji zamiennych na akcje;

k) dokonane lub otrzymane darowizny, w tym darowizny pieniezne, oraz otrzymany spadek;

I)  transakcje, ktérych przedmiotem sg indeksowane produkty, koszyki i instrumenty pochodne w zakresie wymaganym
zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

m) transakcje, ktorych przedmiotem sg akcje lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w tym alternatywne
fundusze inwestycyjne (AFI), o ktérych mowa w art. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (1), w
zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

n) transakcje dokonane przez zarzgdzajgcego alternatywnym funduszem inwestycyjnym, w ktory osoba petnigca obowigzki
zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osobg zainwestowata, w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

o) transakcje dokonane przez osobe trzecig na podstawie uprawnienia do indywidualnego zarzadzania portfelem lub
sktadnikiem aktywow, w imieniu lub na korzys¢ osoby petnigcej obowiazki zarzadcze, lub osoby blisko zwigzanej z taka
0s0bg;
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p) zacigganie lub udzielanie pozyczek w postaci papieréw wartosciowych lub instrumentéw dtuznych emitenta lub
powigzanych z nimi instrumentow pochodnych lub innych instrumentéw finansowych.

Osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywac zadnych transakcji (Artykut 19 ust. 11 Rozporzadzenia
MAR):

a) naswdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej,

b) bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub

c) instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych,

przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed przekazaniem do publicznej wiadomosci raportu okresowego.

Emitent zgodnie z Artykutem 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze na

dokonanie transakcji na wtasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej w trakcie trwania okresu zamknietego:

a) na podstawie indywidualnych przypadkdw z powodu istnienia wyjgtkowych okolicznosci, takich jak powazne trudnosci
finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw oszczednosciowych,
kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktérych korzys¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie
ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Przestanki udzielenia zgody przez emitenta na zwolnienie osoby petnigcej obowigzki zarzadcze z okresu zamknietego zostaty
doprecyzowane w Artykule 7 - 9 Rozporzadzenia nr 2016/522. Osoba petnigca obowigzki zarzgdcze moze prawo prowadzi¢
obrot w okresie zamknietym o ile:

a) zajdzie jedna z okolicznosci o ktérych mowa w Artykule 19 ust. 12 Rozporzgdzenia MAR;

b) jest wstanie wykazaé, ze nie mogta dokonac okreslonej transakcji w innym momencie niz w okresie zamknietym.
Podejmujac decyzje o udzieleniu zgody na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy swoich akcji w okresie
zamknietym, emitentem dokonuje indywidualnej oceny kazdego wniosku pisemnego, o ktérym mowa w Artykule 7 ust.
2 Rozporzadzenia nr 2016/522 ztozonego przez osobe petnigcg obowigzki zarzadcze. Emitent ma prawo do udzielenia
zgody na natychmiastowg sprzedaz akcji jedynie w przypadku, gdy okolicznosci takich transakcji mozna uzna¢ za
wyjatkowe. Okolicznosci, uwaza sie za wyjatkowe, gdy sa niezwykle pilne, nieprzewidziane i istotne oraz jezeli ich
przyczyna ma charakter zewnetrzny wobec osoby petnigcej obowigzki zarzadcze, a osoba petnigca obowigzki zarzadcze
nie ma nad nimi zadnej kontroli. Emitent oprdcz innych wskaznikéw uwzgledni, czy i w jakim stopniu osoba petnigca
obowigzki zarzadcze:

c) w momencie sktadania wniosku musi wypetni¢ zobowigzanie finansowe lub zaspokoic¢ roszczenie finansowe mozliwe do
wyegzekwowania na drodze prawnej;

d) musi wypetni¢ zobowigzanie wynikajgce z sytuacji lub znajduje sie w sytuaciji, ktéra zaistniata przed rozpoczeciem okresu
zamknietego i w ktérej wymaga sie ptatnosci danej kwoty na rzecz osoby trzeciej, w tym zobowigzania podatkowe, a nie
moze wypetni¢ zobowigzania finansowego lub zaspokoi¢ roszczenia finansowego za pomocg Srodkéw innych niz
natychmiastowa sprzedaz akcji. Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie
petnigcej u niego obowigzki zarzadcze na obrét na wtasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej w okresie zamknietym
miedzy innymi, ale nie wytgcznie, w okolicznosciach, w ktérych ta osoba petnigca obowigzki zarzadcze:

e) otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli spetnione zostang
nastepujace warunki: o emitent wczesniej zatwierdzit program akcji pracowniczych i jego warunki zgodnie z prawem
krajowym, a w warunkach programu akcji pracowniczych okreslono moment udzielenia lub przyznania instrumentéw
finansowych oraz ich kwote, lub podstawe wyliczenia takiej kwoty, oraz pod warunkiem ze nie ma zadnych mozliwosci
podejmowania decyzji w ramach swobody uznania; o osobie petnigcej obowiazki zarzgdcze nie przystuguje zadna
swoboda uznania w zakresie przyjmowania udzielonych lub przyznanych instrumentdéw finansowych;

f)  otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych, ktéry ma miejsce w okresie
zamknietym, jezeli zastosowano wczesniej zaplanowane i zorganizowane podejscie w odniesieniu do warunkéw,
okresowosci, momentu udzielenia, grupy oséb uprawnionych, ktérym przyznano instrumenty finansowe, i wartosci
instrumentéw finansowych, ktére majg zostac udzielone; udzielenie lub przyznanie instrumentéw finansowych odbywa
sie zgodnie z okre$lonymi ramami regulacyjnymi, dzieki ktérym zadna informacja poufna nie moze mie¢ wptywu na
udzielenie ani na przyznanie instrumentéw finansowych; o korzysta z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji
zamiennych przydzielonych jej w ramach programu akcji pracowniczych, w przypadku gdy termin waznosci takich praw
opcji, warrantéw lub obligacji zamiennych przypada na okres zamkniety, a takze dokonuje sprzedazy akcji nabytych w
wyniku skorzystania z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych, jezeli spetnione zostang wszystkie z
nastepujacych warunkéw: o osoba petnigca obowigzki zarzadcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o skorzystaniu z
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praw opcji, warrantéw lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery miesigce przed uptywem terminu waznosci;
o decyzja osoby petnigcej obowigzki zarzadcze jest nieodwracalna; o osoba petnigca obowigzki zarzgdcze otrzymata
zezwolenie od emitenta przed otrzymaniem dochodu;

g) uzyskuje instrumenty finansowe emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli spetnione zostang nastepujgce
warunki: o osoba petnigca obowigzki zarzadcze przystgpita do programu przed okresem zamknietym z wyjatkiem
sytuacji, w ktérych nie moze przystapic¢ do programu w innym momencie ze wzgledu na date rozpoczecia zatrudnienia;
o osoba petnigca obowiazki zarzadcze nie zmienia warunkéw swojego uczestnictwa w programie ani nie odwotuje
swojego uczestnictwa w programie w okresie zamknietym; o operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposob zgodnie
z warunkami programu, a osoba petnigca obowigzki zarzgdcze nie ma zadnego prawa ani prawnej mozliwosci ich zmiany
w okresie zamknietym, lub operacje zakupu zaplanowano w ramach programu w celu interwencji w okreslonym dniu,
ktéry przypada w okresie zamknietym;

h) przenosi lub otrzymuje, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, pod warunkiem, ze instrumenty
przenoszone s3 miedzy dwoma rachunkami osoby petnigcej obowigzki zarzgdcze i ze takie przeniesienie nie skutkuje
zmiang ceny instrumentdéw finansowych;

i) nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji emitenta, a ostatni dzien takiego nabycia na mocy umowy spétki lub
wewnetrznych przepiséw emitenta przypada w okresie zamknietym, pod warunkiem, ze osoba petnigca obowigzki
zarzadcze przedtozy emitentowi dowdd potwierdzajgcy powody, dla ktérych to nabycie nie miato miejsca w innym czasie,
a emitent uzna przedstawione wyjasnienie za odpowiednie.

= Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie

Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowigzkédw
odnoszacych sie do czynnosci i zdarzen.

Na mocy art. 69 ustawy o ofercie publicznej, na kazdg osobe, ktora:

1) osiggneta lub przekroczyta 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce
publicznej albo

2) posiadata co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, a w
wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggneta odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% lub
mniej ogdlnej liczby gtosow

natozony jest obowigzek niezwtocznego poinformowania o tym fakcie Komisji Nadzoru Finansowego oraz Spotki.

Zawiadomienie powinno zosta¢ przekazane nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o

zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku

zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w

terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Obowiazek dokonania zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1 % ogdlnej liczby gtoséw.

Wskazane powyzej obowigzki spoczywajg rowniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby
gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Powyzsze obowigzku powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi
przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace
do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zakres merytoryczny zawiadomienia wysytanego do Komisji Nadzoru Finansowego jest uregulowany w art. 69 ust. 4 Ustawy
o Ofercie Publiczne;j.

Obowiazki opisane powyzej spoczywajg rowniez na:
1) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub
zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej;
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2) funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

a. inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b. inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

3) na alternatywnej spdtce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej
liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a. inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajgcego ASI w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych,

b. inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez
ten sam podmiot;

4) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

a. przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych
w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

b. w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentdéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
ustawy o funduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw
wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu
na walnym zgromadzeniu,

c. przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu;

5) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co
do sposobu gtosowania;

6) wszystkich podmiotach tacznie, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez te podmioty
akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki,
chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjac czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

7) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlne;j liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach,

8) na petnomocniku niebedacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréow
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Nalezy mie¢ réwniez na uwadze, ze obowiazki powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
w spoétce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia o ktérym mowa w pkt 6) powyzej, a takie w zwigzku ze
zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtosow.

Obowiazki opisane powyzej powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktdry moze nimi rozporzadzaé wedtug wiasnego uznania.

Oprocz ograniczen w zakresie obrotu akcjami nalezy podkresli¢, ze na gruncie ustawy o ofercie publicznej wskazano réwniez
przypadki ograniczenn co do wykonywania prawa gtosu. Na podstawie przedmiotowych zapisow akcjonariusz nie moze
wykonywac prawa gtosu z akcji spétki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego
progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w co najmniej jednym z wymienionych artykutéw: art. 69, art. 73
ust. 1, art. 74 ust. 1 lub art. 79.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew powyzszemu zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Ponadto nalezy wskaza¢, ze akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu,
z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego
w rozumieniu ustawy, o ktérej mowa w art. 75 ust. 3 pkt 4 ustawy o ofercie publicznej. Do akcji tych stosuje sie tryb
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postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

= Ograniczenia dotyczgce koncentracji przedsiebiorstw

Zgodnie z art. 13 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w celu uzyskania zgody na dokonanie koncentracji

przedsiebiorstw polegajacej na:

1) potaczeniu dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

2) przejeciu — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb —
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzeniu przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabyciu przez przedsiebiorce czesSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét
realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartosé 10 000 000 euro,

nalezy zawiadomi¢ Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli:

1) taczny $Swiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok
zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1 000 000 000 euro lub

2) taczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcdw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartosé 50 000 000 euro.

Zamiar koncentracji nie podlega zgtoszeniu jezeli:

1) obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro;

2) koncentracja polega¢ ma na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem
roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b. wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majgtku
lub tych akcji albo udziatéw;

3) koncentracja polega¢ ma na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich
sprzedazy;

4) koncentracja nastepowac bedzie w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego;

5) koncentracja dotyczy przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja wspdlnie faczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat
w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia
innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w
terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu w jakim decyzja
powinna zostaé¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania sie
od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze decyzji
termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem
roku od dnia ich nabycia.

1) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich
sprzedazy,

2) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy przejaé kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

3) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.
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Zgodnie z trescig art. 15 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg:

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentoéw,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 3 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4
ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za
posrednictwem, co najmniej dwdch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od
dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢
wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIK, zgodnie z art.18-19 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, w drodze decyzji wydaje zgode na
dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez
powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Prezes UOKiIK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé

koncentracji obowigzek lub przyjac ich zobowiazanie, w szczegdélnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcy lub przedsiebiorcami, w szczegélnosci przez zbycie okreslonego
pakietu akcji lub udziatéow, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku
przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajagcym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten, choc¢by nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze réwniez natozy¢é na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
réwnowartos¢ od 1 000 do 50 000 000 Euro, jezeli, cho¢by nieumysinie, we wniosku o ktérym mowa w art. 22 ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci
stanowiacej rownowartos¢ od 500 do 10 000 Euro za kazdy dzier zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach
z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierownicza
lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie
nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okre$lonych w
decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub
rozwigzanie spotki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5
lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze w drodze decyzji dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550
KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje organdw spétek uczestniczacych w
podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub
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podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar
pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci
uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku - okoliczno$¢ naruszenia
przepiséw ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie interesow
konsumentow (tekst jednolity: Dz. U. z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

Nabycie akcji Emitenta moze réwniez wigzac sie z ograniczeniami wynikajgcymi z regulacji Unii Europejskiej. Rozporzadzenie
Rady (WE) NR 139/2004 reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, a wiec dotyczace przedsiebiorstw
i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie obejmuje
jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE) 139/2004 przez koncentracje o wymiarze wspdlnotowy rozumie sie koncentracje,

ktdéra spetnia nastepujgce kryteria:

a) taczny Swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5 000 min EUR; oraz

b) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej
niz 250 min EUR,

Poza wskazanymi powyzej kryteriami za koncentracje o wymiarze wspdlnotowym uznaje sie koncentracje, ktdra nie osigga

progow, wskazanych powyzej, ale spetnia nastepujgce kryteria:

a) taczny Swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2 500 min EUR;

b) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich, tagczny obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi
wiecej niz 100 min EUR;

c) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celéw lit. b), tgczny obrét kazdego z co najmniej dwoch
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR; oraz

d) taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej
niz 100 min EUR,

chyba, ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw

przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

W celu uzyskania stosownej zgody, przed wykonaniem koncentracji o wymiarze wspdlnotowym, jednakze po:
1) zawarciu umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub

3) nabyciu kontrolnego pakietu akgcji.

nalezy przedstawic stosowne zgtoszenie do Komisji Europejskiej.

Zgtoszenia dokonuje sie rowniez, gdy zainteresowane przedsiebiorstwa wyrazaja wstepna intencje dokonania transakcji,
ktéra doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdélnotowym.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez
firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnos$¢ obejmuje transakcje i obrét papierami wartosciowymi, prowadzone na
wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich
odsprzedazy, pod warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia
zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonuja te prawa wytgcznie w celu przygotowania
zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz zbycia tych papieréw wartosciowych oraz pod
warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

1.4. Zabezpieczenia

Emitent nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zabezpieczeniach zwigzanych z Akcjami serii C.
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1.5. Swiadczenia dodatkowe

Z Akcjami serii C nie sg zwigzane zadne $wiadczenia dodatkowe. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych dodatkowych
obowigzkdw zwigzanych z posiadaniem akcji. Nabywcy akcji nie s3 zobowigzani do zadnych dodatkowych swiadczen na rzecz
Emitenta.

2. Cele emisji, ktérych realizacji maja stuzyé¢ wplywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem
planowanej wielkosci wpltywoéw, okresleniem, jaka cze$é tych wptywéw bedzie przeznaczona

na kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazaniem, czy cele emisji moga ulec zmianie

W przypadku objecia wszystkich Akcji serii C, Emitent spodziewa sie pozyskania w ramach Oferty Publicznej srodkéw
pienieznych w wysokosci 5,5 min zt. Kwota ta, z wytaczeniem kosztdw emisji, o ktérych mowa w punkcie 3 ponizej, zostanie
W przeznaczona na:

—  wydatki zwigzane z marketingiem — ok. 4 min zt

—  koszty wynagrodzen programistéw — 0,66 min zt

—  pozostate wydatki zwigzane z rozwojem portalu — 0,79 min zt

Akcje serii C beda optacane wytacznie w formie pienieznej.

3. taczne i w podziale na tytuly okreslenie kosztéw, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych

kosztéw emisji

taczne koszty Oferty Publicznej i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii C jakie poniesie
Emitent szacowane sg na ok. 438.500,00 zt.

W szczegdlnosci sg to koszty, ktére beda ponoszone tytutem:

—  przygotowania i przeprowadzenia oferty: ok. 275.000,00 zt

—  sporzadzenia Memorandum Informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 95.000,00 zt
—  promoc;ji oferty: 67.000,00 zt

—  opfaty notarialne, podatki i inne: ok. 1.500,00 zt

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci, koszty emisji akcji zmniejsza kapitat zapasowy Spétki do wysokosci nadwyzki
wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji (,,agio”), a ewentualna pozostata ich cze$¢ zostanie zaliczona sie do kosztow
finansowych.

4. Okreslenie podstawy prawnej emisji papieré6w wartosciowych

4.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy art. 430-432
KSH jest Walne Zgromadzenie Spotki.

4.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci

Podstawg prawng emisji Akcji serii C jest Uchwata nr 4/11/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki CwMedia
Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia 7 listopada 2017 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki
w drodze emisji akcji serii C z wytagczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu. Protokoét z
posiedzenia powyzszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zawierajgcy uchwate, ktérej tres¢ zostata przedstawiona
ponizej, zostat sporzadzony w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przy ulicy Swidnickiej 39/5 przez notariusza Grzegorza
Woijtylaka (Rep. A nr 97/2017).
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Uchwata nr 4/11/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
CwMedia Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 7 listopada 2017 roku
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu

Dziatajgc na podstawie art. 405 §1, art. 430 §1, 431 § 1, 432, 433 § 2 oraz art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki CwMedia S.A. z siedzibg we Wroctawiu uchwala, co nastepuje:

§ 1.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 1.000.000,00 zt (stownie: milion ztotych) o kwote nie nizszq niz 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) i nie wyzszq niz 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) to jest do kwoty nie nizszej niz 1.000.000,10
zt (stownie: milion ztotych i dziesie¢ groszy) i nie wyzszej niz 1.100.000,00 zt (stownie: milion sto tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez emisje nie mniej niz 1 (stownie:
jeden) i nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda (,,Akcje serii C”).

§2.

1. Akcje serii C mogq byc¢ optacone wytqcznie wktadami pienieznymi, ktore w catosci zostang wniesione przed
zarejestrowaniem kapitatu zaktadowego.

2. Akcje serii C sq akcjami zwyktymi na okaziciela.

3. Akcje serii C bedq uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujqgcych zasadach:

1) w przypadku zarejestrowania przez sqd podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C przed
dniem podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, akcje serii C uczestniczq w dywidendzie
poczqwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego
bezposrednio rok obrotowy, w ktorym akcje zostaty zarejestrowane.

2) w przypadku zarejestrowania przez sqd podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C po dniu
podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, akcje serii C uczestniczg w dywidendzie
poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty zarejestrowane, to znaczy od dnia 1 stycznia tego
roku obrotowego.

4.  Emisja Akcji serii C nastgpi w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spdtek handlowych
przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych
(,Ustawa”). Wobec faktu, Zze spodziewane wptywy netto z emisji akcji serii C nie przekroczq kwoty 2.500.000 (stownie:
dwa miliony piecset tysiecy) euro, zgodnie z postanowieniami art. 7 ust. 9 Ustawy, oferta publiczna zostanie
przeprowadzona w oparciu 0 memorandum informacyjne, o ktorym mowa w art. 41 ust. 1 Ustawy. Tres¢ memorandum
nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

5. Walne Zgromadzenie Spétki postanawia ustali¢ cene emisyjng Akgji serii C na 5,50 zt (piec ztotych piecdziesigt groszy).

6. Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzqd Spétki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spotki oraz emisjq i ofertq publiczng Akcji serii C, w szczegdlnosci do:

1) okreslenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji, jak réwniez zmiany termindw otwarcia i zamkniecia
subskrypcji Akcji serii C i termindw, w ktorych powinny by¢ dokonywane wptaty na pokrycie Akcji serii C,

2) ustalenia zasad dystrybucji i przydziatu Akcji serii C, okreslenia warunkéw sktadania zapisow na Akcje serii C,
okreslenia zasad ich przydziatu,

3) okreslenia ostatecznej sumy, o jakq kapitat zaktadowy Spétki ma byé podwyzszony, przy czym tak okreslona suma
nie moze by¢ nizsza niz suma minimalna, ani wyzsza niz suma maksymalna tego podwyzZszenia, okreslona w § 1 ust.
1 niniejszej uchwaty,

4) ztoZenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, stosownie do tresciart. 310§ 2i§ 4 w zw. z art.
431 § 7 Kodeksu spotek handlowych.

7. Upowaznia sie Zarzqd Spotki do:

1) podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania lub zawieszeniu wykonania niniejszej Uchwaty,

2) podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty publicznej Akcji serii C,

3) podjecia decyzji o zawieszeniu przeprowadzenia oferty publicznej Akcji serii C.
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8.  Akcje serii C nie bedq miaty formy dokumentdw i bedq podlegaty dematerializacji zgodnie z postanowieniami ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

$ 3.
Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, po zapoznaniu sie z pisemngq opinig Zarzgdu Spotki o tresci jak ponizej,
uzasadniajgcq powody pozbawienia prawa poboru Akcji serii C, w interesie Spotki pozbawia sie w catosci dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji serii C.

Opinia Zarzqdu Spotki
uzasadniajgca wytgczenie prawa poboru akcji serii C przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spétki
oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C

Zarzqd spotki CwMedia S.A. z siedzibq we Wroctawiu, dziatajgc w trybie art. 433 §2 Kodeksu spotek handlowych, przedstawia
swojq opinie w sprawie wytqczenia prawa poboru akcji serii C:

Wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjq akcji serii C jest w petni uzasadnione w zwigzku
z koniecznoscig pozyskania przez Spétke dodatkowych srodkow finansowych na rozwdj portalu CDA.pl, zgodnie ze strategiq
Spotki oraz zamierzeniami w zakresie pozyskania przez Spodtke nowych akcjonariuszy w zwigzku z planowanym
wprowadzeniem akcji Spotki do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.

Analiza potrzeb finansowych Spétki wskazuje, iz niezbedne Srodki finansowe mogq by¢ pozyskane w szczegdlnosci poprzez
emisje akcji obejmowanych w drodze subskrypcji otwartej, przed ich wprowadzeniem akcji do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect. Skutkiem przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii C bedzie dokapitalizowanie Spétki, cow
istotnie wptynie na jej rozwdj, w szczegdlnosci dzieki zwiekszeniu puli srodkow, ktdre Spotka zamierza przeznaczyc¢ na naktady
marketingowe, koszty wynagrodzer programistow oraz rozwdj sekcji CDA Premium.

Dlatego Zarzqd Spétki uznaje, iz wytgczenie prawa poboru lezy w interesie Spoftki.

Majqc powyzZsze na uwadze Zarzqd Spotki rekomenduje akcjonariuszom gtosowanie za wytgczeniem w catosci prawa poboru
akgji serii C, przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

Cena emisyjna akcji Spotki zostata okreslona na podstawie wyceny przedsiebiorstwa sporzqdzonej przez zewnetrzny
wyspecjalizowany podmiot, a takze w porozumieniu z podmiotem petnigcym funkcje Oferujgcego w ramach oferty publicznej.

$4.
1. Wzwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji serii C zmienia sie artykut 6 ust. 1 Statutu

Spotki, w ten sposob, Zze nadaje mu sie nastepujgce brzmienie:

»86.

1.  Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 1.000.000,10 zt (stownie: milion ztotych dziesie¢ groszy) i nie wiecej
niz 1.100.000,00 zt (stownie: milion sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie mniej niz 10.000.001 (stownie: dziesiec¢
milionéw jeden) i nie wiecej niz 11.000.000 (stownie: jedenascie milionéw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda, w tym:

1) 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych w ten sposob, ze kazda akcja daje prawo
do dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
2) 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
3) nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 1.000.000 (milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C.”
2. Ostateczna wysokosc¢ objetego kapitatu oraz brzmienie artykutu 6 ust. 1 Statutu Spotki zostang okreslone przez Zarzqd

Spotki w granicach niniejszej uchwaty w trybie art. 310 §2 w zwiqzku z art. 431 §7 Kodeksu spétek handlowych.

3. Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spotek handlowych upowaznia sie Rade Nadzorczq Spotki do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spétki uwzgledniajgcego zmiane wprowadzonq niniejszq Uchwatq, po ztoZeniu przez Zarzqd Spotki
oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego.

§5.
Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z chwilq jej podjecia a w zakresie zmian statutu Spotki z chwilqg rejestracji tych zmian przez
sqd rejestrowy.
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W gtosowaniu jawnym oddano 15.000.000 waznych gtoséw z 10.000.000 akcji stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
Spotki, w tym:
—  za uchwata: 15.000.000 gtoséw,
—  przeciw uchwale: 0 (zero) gtoséw,
—  wstrzymujacych sie: 0 (zero) gtosdw.
Uchwata nr 5/11/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
CwMedia Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 7 listopada 2017 roku
w sprawie dematerializacji akcji serii B i C, upowaznienia Zarzqdu do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje tych akcji i ubiegania sie o wprowadzenie akgji serii B i C do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W zwigzku z art. 5 ust 8 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki CwMedia
S.A. uchwala, co nastepuje:
§ 1.

1. Walne Zgromadzenie Spotki CwMedia S.A. wyraza zgode na ubieganie sie o wprowadzenie wszystkich akcji serii B i C do
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

2.  Walne Zgromadzenie Spdtki CwMedia S.A. wyraza zgode na dematerializacje wszystkich akcji serii B i C zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

§2.

1.  Walne Zgromadzenie Spdtki CwMedia S.A. upowaznia Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i
organizacyjnych, ktore bedqg zmierzaty do wprowadzenia akgji serii B i C do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect powadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z
ustawq z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

2.  Walne Zgromadzenie Spoétki CwMedia S.A. upowaznia Zarzqd Spdtki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i
organizacyjnych majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii B i C, w tym do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych umdw dotyczqcych rejestracji akcji serii B i C w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

$ 3.

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia przy zachowaniu przepisow Kodeksu spotek handlowych.

W gtosowaniu jawnym oddano 15.000.000 waznych gtoséw z 10.000.000 akcji stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
Spotki, w tym:

—  za uchwata: 15.000.000 gtoséw,

—  przeciw uchwale: 0 (zero) gtoséw,

—  wstrzymujacych sie: 0 (zero) gtosdw.

5. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wytaczen lub ograniczen tego prawa

Zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na podstawie Uchwaty nr
4/11/2017 z dnia 7 listopada 2017 r. w catosci pozbawito dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru Akgji serii C.
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6. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczag w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w jakiej

wyptacana bedzie dywidenda

Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie nastepujacych zasadach:

1) w przypadku zarejestrowania przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C przed dniem
podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczawszy
od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok
obrotowy, w ktorym akcje zostaty zarejestrowane.

2) w przypadku zarejestrowania przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C po dniu podjecia
uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od zysku
za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty zarejestrowane, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

7. Wskazanie praw 2z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotéw
uczestnhiczacych w ich realizacji, w tym wyptaty przez Emitenta swiadczen pienieznych, a

takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcéw oraz Emitenta

Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami okreslajg przepisy prawa, w szczegélnosci Kodeks Spdtek Handlowych, Statut Emitenta
oraz Ustawa o Ofercie Publicznej. Ponizszy opis praw wynikajacych z papieréw wartosciowych oraz zasad ich realizacji stanowi
ogdlne wskazanie najwazniejszych przepiséw majgcych istotny wptyw na sytuacje prawng posiadaczy akcji Emitenta.

7.1. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta
Z akcjami Emitenta zwigzane sg nastepujgce istotne prawa korporacyjne:

=  Prawo do udziatu w obradach Walnego Zgromadzenia

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki niepublicznej daja akcje na okaziciela, ktdre zostang ztozone w spotce
co najmniej na tydzien przed terminem walnego zgromadzenia i nie bedg odebrane przed jego ukonczeniem. Zamiast akcji
moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery
dokumentow akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed zakoriczeniem walnego zgromadzenia.

W przypadku spétki publicznej, zdematerializowane akcje na okaziciela daja prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
tym osobom, ktére posiadaty akcje Spétki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad walnego zgromadzenia
(tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record date) uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. W odniesieniu do akcji na okaziciela majacych posta¢ dokumentu prawo do uczestnictwa w obradach walnego
zgromadzenia, przystuguje tym osobom, ktére dokumenty akcji lub zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji
u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej ztozg w Spdtce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie odbiorg ich przed zakoriczeniem obrad Walnego Zgromadzenia. Osoby
posiadajace akcje imienne i Swiadectwa tymczasowe oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli s wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg
Walnego Zgromadzenia.

=  Prawo glosu

Kazda akcja serii C Spotki uprawnia do wykonania jednego gtosu obrad Walnego Zgromadzenia Spotki. Akcjonariusz jest
réwniez uprawniony do gtosowana odmiennie z kazdej posiadanej akcji. Prawo gtosu moze by¢ wykonane osobiscie lub przez
petnomocnika.
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=  Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej 50% ogétu gtoséw
w Spétce mogg zwotaé¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego
zgromadzenia.

= Prawo do zwotania obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spétki moga zada¢ zwotania obrad

nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad. Stosowne Zgdanie

powinno zosta¢ przedtozone Zarzagdowi Spotki na pismie lub w postaci elektroniczne;j.

=  Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zadanie
powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi Spétki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i
zawierac uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzgdku obrad.

=  Prawo zgtaszania projektow uchwat

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki, reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego
zgromadzenia zgtasza¢ spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do
porzadku obrad.

=  Prawo do zadania zarzadzenia tajnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu

Kazdemu z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu, przystuguje prawo do zadania
zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Nie dotyczy to sytuacji, gdy w walnym
zgromadzeniu uczestniczy tylko jeden akcjonariusz.

= Roszczenie o wydanie dokumentu Akcji

Akcjonariusze majg prawo do roszczenia o wydanie dokumentu akcji. Zarzad Emitenta zobowigzany jest wyda¢ dokumenty
akcji w terminie tygodnia od dnia zgtoszenia roszczenia przez akcjonariusza. Akcjonariusze spotki publicznej posiadajacy akcje
zdematerializowane posiadajg uprawnienie do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej. Na zgdanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek wystawia mu na
pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe. Na zgdanie posiadacza
rachunku w tresci wystawianego Swiadectwa moze zosta¢ wskazana cze$¢ lub wszystkie papiery wartosciowe zapisane na
tym rachunku. Swiadectwo to potwierdza legitymacje do realizacji uprawnieri wynikajacych z papieréw wartosciowych
wskazanych w jego tresci, ktdre nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wyfacznie na podstawie zapisdw na rachunku papieréw
wartosciowych, z wytgczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

=  Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariusz mogg przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzadu
oraz zgdac odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia. Akcjonariusz spétki publicznej moze réwniez zadac¢ przestania
mu tej listy nieodptatnie poczty elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana.

=  Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej
Kazdy akcjonariusz moze przegladac ksiege akcyjna i zadac odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia.

=  Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki, sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Akcjonariusz Spétki ma prawo zgdac wydania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego

wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta. Dokumenty te s wydawane
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akcjonariuszom na ich zgdanie najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

=  Prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia
Akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotdw, a takze zgdac wydania poswiadczonych przez zarzad odpisow uchwat.

=  Prawo do zadania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Spétki oraz prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji

Akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zadanie udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych

Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem

obrad Walnego Zgromadzenia.

Zarzad Spétki, co do zasady, jest zobowigzany do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza. Zarzad moze udzieli¢
informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢
informacji nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia. Odpowiedz
uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sa dostepne na stronie internetowej Spétki w miejscu wydzielonym na
zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdtce, spétce z nig powigzanej albo spodtce

lub spétdzielni zaleznej, w szczegdélnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa. Cztonek Zarzadu moze odmowié udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowié
podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej bgdz administracyjnej.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacych
Spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pisSmie, przy uwzglednieniu wyzej opisanego ograniczenia
zwigzanego z mozliwoscig wyrzadzenia szkody Spodtce, spotce z nig powigzanej albo spétce lub spotdzielni zaleznej, w
szczegblnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa.

Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia

informacji. Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym odmdwiono
udzielenia informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

=  Prawo zadania informacji czy Emitent pozostaje w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki
handlowej albo spétdzielni bedacej wspoélnikiem albo akcjonariuszem w tej samej spétce kapitatowej

Akcjonariusz moze zadac, aby spdtka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku

dominacji lub zaleznosci (w rozumieniu przepisoéw Kodeksu spétek handlowych) wobec okreslonej spétki handlowej albo

spoétdzielni bedgcej akcjonariuszem spotki. Uprawniony moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtosow albo liczby

udziatéw lub gtoséw, jakie spétka handlowa posiada w spétce akcyjnej, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na

podstawie porozumier z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

=  Prawo do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia

Jezeli podjeta przez Walne Zgromadzenie uchwata jest sprzeczna ze statutem Spétki badz dobrymi obyczajami i godzi

w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spotce powddztwo

o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest:

—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organdéw

— akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazgdat zaprotokotowania
Swojego sprzeciwu,

—  akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

—  akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego
Zgromadzenia.
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Powddztwo w przedmiocie uchylenia uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenie powinno zosta¢ wniesione w terminie
jednego miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o podjeciu uchwaty, jednakze nie pdzniej niz w terminie
trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

=  Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom Zarzadu Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity szkode
Emitentowi

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkdéw organdw statutowych Spétki lub inng osobe kazdy akcjonariusz
lub osoba ktorej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody
wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate
Walnego Zgromadzenia udzielajagcg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o
odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

7.2. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Emitenta
Z akcjami Emitenta zwigzane sg nastepujace istotne prawa majgtkowe:

=  Prawo do zbycia akcji
Wszystkie akcje Spétki sg zbywalne.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakoriczenia walnego zgromadzenia spotki.

=  Prawo do dywidendy
Z kazda akcjg zwigzane jest prawo do udziatu w zysku Spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Spétki do wyptaty akcjonariuszom.

Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte,
to zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty
o podziale zysku. Statut moze upowazni¢ walne zgromadzenie do okreslenia dnia, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).

Dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pdzniej niz w terminie dwdch miesiecy liczac od dnia powziecia uchwaty.
Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego
dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorcza.

Statut moze upowaznic¢ zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli spétka posiada sSrodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody rady nadzorcze;j.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego
o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych,
ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o
kwoty, ktdre zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
lub rezerwowe.

Prawo do dywidendy ulega przedawnieniu po uptywie dziesieciu lat liczgc od dnia, w ktérym miata zosta¢ dokonana wyptata
dywidendy.

Po uzyskaniu statusu spétki publicznej Emitent bedzie takie podlegat przepisom regulujgcym wyptate dywidendy, a
wynikajacym z regulacji KDPW oraz GPW. Zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych, w przypadku spétki publicznej dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od tego dnia.
Walne zgromadzenie spétki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzierh dywidendy moze by¢

POLSKI DOM " 2 PROMETEIA
MAKLERSKI

41



LUE_FIL MEMORANDUM INFORMACYJINE CWMEDIA S.A.

wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz piec dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin
wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od dnia dywidendy.

=  Prawo poboru

Posiadacze akcji Spotki, w przypadku nowej emisji, majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru ma zastosowanie rowniez w przypadku emitowanych przez
Spétke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Walne Zgromadzenie
moze pozbawié¢ w czesci lub w catosci dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru. W tym celu koniecznie jest
podjecie uchwaty wiekszoscig 4/5 gtoséw. Przepisu o wymogu uzyskania wiekszosci, co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie,
gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach kreslonych w uchwale, jak réwniez w przypadku gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg byc¢ objete
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

=  Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki

Akcje Emitenta uprawniajg rowniez do udziatu w majgtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji Spotki i po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki zieli

sie pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spofki.
Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spoétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych
przez niego akcji.

=  Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania
Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela. Zastawnik lub

uzytkownik akcji nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji, na ktdrej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie

=  Prawo z3dania przez akcjonariusza, ktéry osiaggnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby glosow, sprzedazy wszystkich

posiadanych akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy Emitenta, bedacego spotka publiczng
W przypadku uzyskania przez Emitenta statusu spétki publicznej, zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
akcjonariuszowi, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej, osiggnie
lub przekroczy 90% ogdlnej liczby gtoséw Emitenta, w terminie trzech miesiecy od osiagniecia lub przekroczenia tego progu,
przystugiwaé bedzie prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji
(przymusowy wykup).

=  Prawo zadania wykupu posiadanych akcji przez innego akcjonariusza Emitenta, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90%

ogolnej liczby gtoséw w Emitencie bedacym sp6tka publiczng
W przypadku uzyskania przez Emitenta statusu spotki publicznej, akcjonariusz zgodnie art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, bedzie mdgt zadaé wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw Emitenta. Zadaniu temu, w terminie trzydziestu dni od dnia jego zgtoszenia, beda
zobowigzani zados¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw, jak réwniez
podmioty wobec niego zalezne i dominujgce. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywac bedzie rowniez solidarnie
na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadac beda wspodlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow
Emitenta.

=  Prawo zadania przymusowego wykupu akcji akcjonariuszy Emitenta, bedacego spétka niepubliczng, przez
akcjonariuszy wiekszosciowych

Walne zgromadzenie moze powzig¢ uchwate o przymusowym wykupie akcji akcjonariuszy reprezentujgcych nie wiecej niz 5%

kapitatu zaktadowego (akcjonariusze mniejszosciowi) przez nie wiecej niz pieciu akcjonariuszy, posiadajgcych tacznie nie mniej

niz 95% kapitatu zaktadowego, z ktérych kazdy posiada nie mniej niz 5% kapitatu zaktadowego. Uchwata wymaga wiekszosci

95% gtoséw oddanych.
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= Prawo 23adania odkupu akcji akcjonariuszy Emitenta, bedacego spétka niepubliczng, przez akcjonariuszy
mniejszosciowych

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy nie wiecej niz 5% kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia w porzadku

obrad najblizszego walnego zgromadzenia sprawe podjecia uchwaty o przymusowym odkupie ich akcji przez nie wiecej niz

pieciu akcjonariuszy reprezentujgcych tgcznie nie mniej niz 95% kapitatu zaktadowego, z ktérych kazdy posiada nie mniej niz

5% kapitatu zaktadowego (akcjonariusze wiekszosciowi).

8. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Polityka w zakresie dywidendy w
pierwszej kolejnosci bedzie mie¢ na wzgledzie zapewnienie Spdfce ptynnosci finansowe] oraz kapitatu niezbednego do
rozwoju jej dziatalnosci.

Zadne akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do dywidendy

9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem

papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

9.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Dochdéd badz przychdd uzyskany przez akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi opodatkowany jest zgodnie z zasadami
zawartymi w Ustawie o podatku dochodowym od osdéb fizycznych.

Dochéd lub przychéd wynikajacy z dywidendy lub innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podlega
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na innych zasadach.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 pkt 1-4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochodem z udziatéw zyskach oséb
prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spétki w celu umorzenia tych akcji, warto$é majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej,
dochdéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowartosé kwot przekazanych na
ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej. Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
dochodem z umorzenia akcji jest nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania
przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust.1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych;
jezeli nabycie nastgpito w drodze spadku lub darowizny, koszty ustala sie do wysokosci wartosci z dnia nabycia spadku lub
darowizny. Zgodnie z kolei z art. 21ust. 1 pkt 50a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych wolna od podatku
dochodowego jest wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej w czesci stanowigcej koszt nabycia
lub objecia akcji.

9.2. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochéd badz przychdd uzyskany przez akcjonariuszy bedgcych osobami prawnymi opodatkowany jest zgodnie z zasadami

zawartymi w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Na podstawie art. 10 ust. 1 pkt 1-4 przedmiotowej ustawy przez dochdd z udziatu w zyskach oséb prawnych rozumie sie

dochdd faktycznie uzyskany z akcji (dywidendy) w tym takze:

—  dochdd z umorzenia akgji,

—  dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki (w celu umorzenia),

—  wartos$¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej,

— dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy réwnowartos¢ kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow osoby prawne;j.

Nalezy wskaza¢, ze zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do przychoddw
uzyskanych z tytutu umorzenia akcji, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki w celu umorzenia tych
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akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej— w czesci stanowigcej koszt nabycia badz

objecia odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z likwidacjg spétki akcji.

Stawka podatkowa wedtug, ktérej oblicza sie nalezny zryczattowany podatek dochodowy wynosi 19%.

W przypadku podmiotdw spetniajgcych tacznie nastepujgce kryteria:

1. wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka bedaca podatnikiem
podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujagcym dochody (przychody) jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiagania,

3. spodtka uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale Emitenta,
odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest:
a) spotka, o ktérej mowa w pkt 2 powyzej, albo
b) zagraniczny zaktad spoétki, o ktérej mowa w pkt 2 powyze;j.

Istnieje mozliwos¢ zwolnienia od podatku dochodowego stanowigcego dochdéd z tytutu dywidend oraz innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach Emitenta.

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody z tytutu udziatéw zysku osoby prawne;j
posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji Emitenta nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to bedzie miato
rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji w kapitale Emitenta, w wysokosci
10%, uptynie po dniu uzyskania tych dochodéw.

9.3. Opodatkowanie dochoddéw osdéb fizycznych ze zbycia akcji

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd ze zbycia akcji. Ptatnikiem tego podatku jest sam podatnik (nie jest to podatek
potrgcany u zrodta). Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych (Ustawa PDOF), dochody
uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegajg podatkowi
dochodowemu w wysokosci 19% od uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy PDOF, jest
réznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a okreslonymi przez
ustawe kosztami uzyskania przychoddw. Po zakoriczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcji uzyskane w roku
podatkowym podatnik jest obowigzany wykaza¢ w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy
PDOF i na tej podstawie obliczy¢ nalezy podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy PDOF). W przypadku dochoddéw
uzyskiwanych przez osoby zagraniczne nalezy mie¢ dodatkowo na uwadze postanowienia wtasciwych uméw w sprawie
unikania podwdjnego opodatkowania. Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy PDOF zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej
z umow zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem
posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

Powyzsze informacje nie dotycza przypadkéw, gdy odptatne zbycie papieréw wartosciowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych nastepuje w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

9.4. Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych ze zbycia akcji

Zgodnie z Ustawg Podatku Dochodowy od Oséb Prawnych przedmiotem opodatkowania jest takze dochdd ze zbycia akcji
stanowiacy réznice pomiedzy przychodem a kosztami jego uzyskania. Ptatnikiem tego podatku jest sam podatnik (nie jest to
podatek potrgcany u zrédta). Dochdd uzyskany ze zbycia akcji tagczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogdlnych.

9.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych (PCC)

Sprzedaz papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych na mocy ustawy z dnia
9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. z 2010 Nr 101 poz. 649).

Stawka podatku, okreslona w art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b wynosi 1% od wartosci transakcji.
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W mysl art. 9 pkt 9 sprzedaz praw majatkowych, bedgcych instrumentami finansowymi:

—  firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

—  dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

—  dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

— dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa
te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego stanowia czynnosci cywilnoprawne zwolnione z
podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo, na podstawie art. 2 pkt 4, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegaja czynnosci
prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepisow jest:

—  opodatkowana podatkiem od towardéw i ustug lub

—  zwolniona od tego podatku, z wyjatkiem - miedzy innymi - uméw sprzedazy udziatow i akcji w spotkach handlowych.

9.6. Podatek od spadkoéw i darowizn

Zgodnie Ustawg o podatku od Spadkdéw i Darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny praw
majatkowych, w tym praw wynikajacych z akcji, wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlega podatkowi
od spadkow i darowizn, jezeli w dniu nabycia ani nabywca, tj. spadkobierca lub obdarowany, ani tez spadkodawca lub
darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Wysokos¢ podatku, ustala sie:

—  w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktorej zaliczony jest nabywca,

— od nadwyzki podstawy opodatkowania ponad kwote wolng od podatku.

Przy spetnieniu odpowiednich warunkdéw, o ktérych mowa w art. 4a ustawy, nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych
(réwniez zwigzanych z akcjami) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche jest
zwolnione od podatku od spadkéw i darowizn.

Na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o podatku dochodowego od 0sdb fizycznych, dochéd uzyskany ze zbycia udziatow
w spoétce kapitatowej i papierdw wartosciowych, otrzymanych w drodze darowizny, w czesci odpowiadajgcej kwocie
zaptaconego podatku od spadkéw i darowizn, jest wolny od podatku dochodowego.

9.7. Odpowiedzialnos$é za zobowigzania podatkowe

Zgodnie z art. 30 w zwigzku z art. 8 Ordynacji podatkowej, ptatnik, ktéry na podstawie prawa podatkowego nie wykonat
obowigzku obliczenia, pobrania od podatnika i wptacenia podatku we wtasciwym terminie organowi podatkowemu, catym
swoim majgtkiem odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Jezeli w postepowaniu
podatkowym organ podatkowy stwierdzi okoliczno$é¢, o ktérej mowa powyzej, wydaje decyzje o odpowiedzialnosci
podatkowej ptatnika, w ktérej okresla wysokosé naleznosci z tytutu niepobranego lub pobranego, a niewptaconego podatku.
Opisanych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika; w tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika. Odpowiedzialnosé
podatnika mozna orzec w decyzji okreslajacej wysokos¢ zobowigzania podatkowego. Zgodnie z art. 26 Ordynacji podatkowej,
podatnik odpowiada catym swoim majatkiem za podatki wynikajgce z zobowigzan podatkowych.

10. Wskazanie stron uméw o subemisje ustugowa lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien

tych uméw, w przypadku gdy Emitent zawart takie umowy

W zwigzku z Ofertg Publiczng Emitent nie zawart zadnych uméw w przedmiocie subemisji ustugowej ani subemisji
inwestycyjnej.
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11. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieré6w wartosciowych

11.1. Osoby, do ktérych kierowana jest Oferta

Oferta Publiczna kierowana jest do:

1) oséb fizycznych,

2) 0s6b prawnych,

3) jednostek organizacyjnych nie bedacych osobami prawnymi, zaréwno rezydentéw jak i nierezydentéw w rozumieniu
Prawa Dewizowego.

Oferta Publiczna prowadzona jest wyfacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Kazdy Inwestor zamieszkaty badz majacy
siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej oraz
prawa jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktérego jurysdykcja moze sie znajdowaé. Inwestorzy biorgcy udziat w Ofercie
Publicznej zobowigzani sg posiadac¢ rachunek inwestycyjny.

Oferta Publiczna kierowana jest do inwestorow bez podziatu na transze.

Oferta Publiczna dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej jednej Akcji.

11.2. Terminy otwarcia i zamkniecia Oferty Publicznej

Tabela 1 Harmonogram Oferty Publicznej

Data ‘ Zdarzenie
23 listopada 2017 r. Publikacja Memorandum Informacyjnego i ceny emisyjnej.
od 23 listopada do 5 grudnia 2017 r. Przyjmowanie zapisdw i wptat.
do 12 grudnia 2017 r. Zamkniecie Oferty. Przydziat Akcji.

Zrédto: Oferujgcy, Emitent
Terminy realizacji Oferty Publicznej moga ulec zmianie.

W przypadku przedtuzenia ktéregos z powyzszych terminéw, przekazanie informacji nastgpi nie pdzniej niz w dniu uptywu
pierwotnego terminu.

W przypadku przesuniecia ktoregos z tych termindéw na pdzniejszy okres, przekazanie informacji nastapi nie pdzniej niz w dniu
rozpoczecia biegu pierwotnego terminu.

W przypadku skrdocenia ktéregos z tych termindw lub przetozenia go na okres wczesniejszy, stosowna informacja zostanie
przekazana niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pdzniej niz w dniu poprzedzajagcym nadejscie tego wczesniejszego
terminu.

Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisdw moze nastgpi¢ wytacznie w terminie waznosci Memorandum Informacyjnego.

Informacja o zmianie termindéw przekazana zostanie w formie komunikatu aktualizacyjnego, o ktérym mowa w art. 41 ust. 10
Ustawy o ofercie, podanego do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostato udostepnione niniejsze Memorandum
Informacyjne.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu Oferty Publicznej udostepniony zostanie aneks do Memorandum Informacyjnego, o ktérym
mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w
miejscu przyjmowania zapisOw w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy
dtuzszego terminu.
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11.3. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw oraz termin zwigzania zapisem

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferuje sie 1.000.000 (stownie: milion) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii C Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i o tgcznej wartosci nominalnej
100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy zt) (,,Akcje serii C”) w ramach Oferty Publicznej.

Oferowanie odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym Memorandum, ktére jest
jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Ofercie oraz Emitencie.

Oferta Publiczna w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze Memorandum nie moze by¢ traktowane jako rekomendacja,
propozycja lub oferta nabycia Akcji. Ani niniejsze Memorandum, ani papiery wartosciowe nim objete nie byty przedmiotem
zatwierdzenia, rejestracji lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolita Polska, w szczegdlnosci zgodnie z
przepisami implementujgcymi w Panstwach Cztonkowskich postanowienia Dyrektywy Prospektowej lub zgodnie z przepisami
amerykanskich regulacji dotyczgcych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe objete niniejszym Memorandum nie moga by¢ oferowane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej,
chyba ze w danym panstwie taka oferta mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia
jakichkolwiek dodatkowych wymagan prawnych. Kazdy Inwestor zamieszkaty lub majacy siedzibe poza Rzeczpospolitg Polska,
ktéry zamierza uczestniczy¢ w Ofercie, powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujgcymi
w innych panstwach, ktére mogg mie¢ do niego zastosowanie w tym zakresie.

Cena Emisyjna
Ustalona przez Emitenta cena emisyjna Akcji serii C, opublikowana w niniejszym Memorandum jest réwna i jednakowa dla
wszystkich Inwestordw i wynosi 5,50 zt (stownie: pie¢ ztotych piecdziesigt groszy) .

Koszty zapisu

W momencie sktadania zapisdw Inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztéw ani uiszcza¢ podatkéw, za wyjatkiem
ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku inwestycyjnego, o ile Inwestor sktadajgcy zapis na
Akcje nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztdw prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami witasciwych
umow i regulaminéw podmiotu przyjmujgcego zapis.

Informacje na temat opodatkowania znajdujg sie w punkcie 9 rozdziatu 3. Dane o emisji niniejszego Memorandum
Informacyjnego.

Zapisy
Polski Dom Maklerski S.A. wystepuje jako podmiot Oferujgcy Akcje.

Zapisy na Akcje sktadane przez Inwestoréw przyjmowane beda w miejscu przyjmowania zapiséw Polskiego Domu
Maklerskiego S.A., ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa.

Zapisy na Akcje Inwestorzy powinni sktada¢ w formie pisemnej, na Formularzu zapisu, ktéry stanowi Zatgcznik nr 5 do
Memorandum Informacyjnego, zgodnie z regulaminem firmy inwestycyjnej, w ktdrej Inwestor sktada zapis. Zapisy na Akcje
beda sktadane na Formularzu zapisu w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach. Na dowdd przyjecia zapisu osoba zapisujaca
sie na Akcje otrzyma jeden egzemplarz ztozonego Formularza zapisu, potwierdzony przez podmiot przyjmujacy zapis.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapiséw, w szczegdlnosci na temat: (i) dokumentéw
wymaganych przy sktadaniu zapiséw przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw lub inne osoby dziatajgce w imieniu
inwestoréw, oraz (ii) mozliwosci sktadania zapiséw w innej formie niz pisemna (przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji
elektronicznej, takich jak Internet czy telefon), potencjalni inwestorzy powinni skontaktowa¢ sie z cztonkiem konsorcjum
domoéw maklerskich przyjmujgcych zapisy od Inwestoréw (,Cztonkiem Konsorcjum Detalicznego”), w ktérym zamierzaja
ztozy¢ zapis.

Zapis na Akcje moze by¢ przestany Oferujgcemu poczta lub kurierem na jego adres pod warunkiem optacenia go z rachunku
prowadzonego na rzecz osoby sktadajacej zapis na Akcje przez bank krajowy.
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W przypadku sktadania zapisu pocztg lub kurierem w Polskim Domu Maklerskim S.A., oryginaty Formularzy zapisu muszg
zostac dostarczone na jego adres najpdzniej do godz. 18.00 w dniu 11 grudnia 2017 r.

Dopuszczalne jest sktadanie zapiséw za posrednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika. W razie sktadania zapisu
przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci. W
przypadku sktadania zapisu korespondencyjnego u Oferujgcego oryginat petnomocnictwa powinien zosta¢ ztozony u
Oferujacego najpdzniej do godziny 18:00 w dniu 11 grudnia 2017 r.

W momencie sktadania zapisu Inwestor zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania nabytych przez niego
Akcji na prowadzonym na jego rzecz rachunku inwestycyjnym.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje jest zobowigzany do podpisania oswiadczenia bedgcego integralng czescig Formularza

zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

1. zapoznatsie z trescig Memorandum wraz z pézniejszymi aneksami i komunikatami aktualizujgcymi, i akceptuje brzmienie
Statutu Spétki oraz warunki Oferty Publicznej Akcji,

2. jest osobg, ktora zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcego w kraju, ktérego jest rezydentem, moze wzig¢ udziat w
Ofercie Publicznej,

3. zobowiazuje sie do dostarczenia do firmy inwestycyjnej, w ktdrej sktada zapis, wypetnionego oryginatu Formularza zapisu
w trzech egzemplarzach w odpowiednim terminie,

4. zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z
zasadami opisanymi w Memorandum,
zgadza sie na przydzielenie mu Akcji serii C,
wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo do wglagdu do swoich danych oraz ich poprawiania oraz, ze dane na
Formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

7. wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych w zakresie informacji
zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Akcje przez firme inwestycyjng przyjmujacg zapis, Oferujgcemu,
Emitentowi oraz podmiotom obstugujacym Oferte, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz
Ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informacji,

8. zobowiazuje sie do niezwtocznego poinformowania firmy inwestycyjnej, w ktérej dokonat zapisu na Akcje o wszelkich
zmianach dotyczacych wskazanego w Formularzu zapisu numeru rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu
prowadzacego rachunek oraz stwierdza nieodwotalnos¢ dyspozycji deponowania Akcji i poprawnosé danych w niej
zawartych,

9. os$wiadcza, ze jest Swiadomy, ze inwestycje w akcje wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym oraz ze moze by¢ ono
nieadekwatne w odniesieniu do jego wiedzy i Swiadomosci,

10. wszelkie srodki, ktére zamierza zainwestowacd w optacenie zapisu na Akcje pochodza z legalnych Zrédet.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia Formularza zapisu na Akcje ponosi Inwestor. Zapis, ktory
pomija jakikolwiek z jego elementéw, moze zosta¢ uznany za niewazny. Pojedynczy zapis na Akcje ztozony przez Inwestora
nie moze obejmowac mniej niz 200 Akcji i wiecej niz taczna liczba Akcji przewidzianych w Ofercie Publicznej.

Pojedynczy zapis na mniej niz 200 Akcji bedzie uwazany za niewazny. Zapis opiewajacy na wiekszg liczbe Akcji niz liczba Akcji
oferowanych w Ofercie Publicznej bedzie traktowany jak zapis na tgczng liczbe Akcji oferowanych w Ofercie Publiczne;j.

Zapis na Akcje jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen, z wyjatkiem przypadkéw
opisanych w niniejszym Memorandum.

Inwestor jest zwigzany zapisem na Akcje od daty ztozenia zapisu do dnia dokonaniu przydziatu Akcji w Ofercie Publicznej.
Inwestor przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku odstgpienia przez Spétke od przeprowadzenia Oferty.

W przypadku, gdy aneks do Memorandum Informacyjnego zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow na Akcje, przed dokonaniem przydziatu Inwestor, ktéry ztozyt zapis przed opublikowaniem takiego
aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu, stosownie do art. 41 Ustawy o ofercie. Uchylenie sie od
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skutkdéw prawnych ztozonego zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w dowolnym punkcie obstugi klienta
firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Akcje, w ktérej to firmie inwestycyjnej Inwestor taki ztozyt zapis, w terminie dwdch
dni roboczych od dnia opublikowania aneksu do Memorandum Informacyjnego.

11.4. Sktadanie dyspozycji deponowania

W momencie sktadania zapisu na Akcje, Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje
deponowania Akgcji, ktdra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora wszystkich Akgji, ktére zostaty
mu przydzielone. Brak dyspozycji deponowania powoduje niewaznosc¢ zapisu na Akcje.

Akcje mogg by¢ deponowane wytgcznie na rachunku papierow wartosciowych osoby (podmiotu) dokonujgcej zapisu na Akcje.
Dyspozycja deponowania sktadana jest rownoczesnie ze ztozeniem zapisu. Réwnoczesnie ze ztozeniem dyspozycji
deponowania Inwestor potwierdza poprawnos¢ danych w niej zawartych i zobowigzuje sie do poinformowania na pismie
firmy inwestycyjnej, w ktérej dokonat zapisu, o wszelkich zmianach dotyczgcych rachunku papieréw wartosciowych Inwestora
oraz stwierdza nieodwotalnos¢ dyspozycji deponowania.

W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika, w tresci petnomocnictwa powinno byé zawarte
wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papieréw wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia najpdiniej wraz ze
sktadaniem zapisu na Akcje tak, aby w dniu sktadania zapisu mogt wypetni¢ dyspozycje deponowania Akcji.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia dyspozycji deponowania Akcji ponosi osoba sktadajaca te
dyspozycje.

Dyspozycja deponowania Akcji zawarta jest w Formularzu zapisu stanowigcym Zatacznik nr 5 do Memorandum
Informacyjnego.

11.5. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym

terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie rdwnej iloczynowi liczby Akcji wskazanej w zapisie i
Ceny Emisyjnej Akcji. Ptatno$¢ za Akcje musi by¢é dokonana w terminie oraz w trybie zgodnym z zasadami firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostepna
W miejscach przyjmowania zapisow.

W przypadku sktadania zapisu w Polskim Domu Maklerskim S.A. wptata na Akcje powinna zosta¢ dokonana w ztotych polskich
na rachunek Polskiego Domu Maklerskiego S.A. prowadzony przez Toyota Bank, o numerze:

06 2160 0003 2000 1617 9613 0001

Wohptata na Akcje powinna zostaé uiszczona w petnej wysokosci w taki sposdb, aby najpdzniej do korica ostatniego dnia
przyjmowania zapiséw na Akcje wptyneta na rachunek Polskiego Domu Maklerskiego S.A. wskazany powyze;j.

Tytut wptaty powinien zawierac:

1. numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),

2. imieinazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora,

3. adnotacje ,Wptata na akcje CwMedia S.A.” lub ,,Wptata na akcje CDA”

Zwraca sie uwage Inwestordow, iz ponosza oni wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu petnego i terminowego wniesienia wptat
na Akcje. W szczegdlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz termindw realizacji przez bank przelewdw.

Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzien, w ktérym Srodki pieniezne wptynety (zostaty zaksiegowane) na rachunku
bankowym podmiotu przyjmujacego zapis na Akcje, w ktérym Inwestor sktada zapis, wskazanym przez ten podmiot.
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Dokonanie w terminie wptaty na mniejszg liczbe Akcji niz wskazana w zapisie (lecz nie mniejszej niz na 200 sztuk) nie oznacza
automatycznie niewaznosci zapisu. Moze one by¢ traktowany jak ztozony na liczbe Akcji majgcg pokrycie we wptaconej kwocie
(z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci akcji), jednak w przypadku wystgpienia nadsubskrypcji Emitent
bedzie miec takze prawo w ogdle nie uwzgledniac takiego zapisu przy przydziale Akgcji.

Whptaty na Akcje nie podlegaja oprocentowaniu. Nierozliczone naleznosci nie moga stanowi¢ wptaty na Akcje.

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi w Memorandum Informacyjnego zasadami przydziatu Akcji sktadajagcemu zapis na
Akcje nie zostang przydzielone lub przydzielona zostanie mniejsza liczba Akcji niz ta, na ktérg ztozono zapis, niewykorzystana
czes$¢ kwoty wptaconej tytutem optacenia zapisu na Akcje zostanie zwrdécona na rachunek wskazany przez Inwestora w
Formularzu zapiséw w terminie do 7 dni roboczych od dnia przydziatu Akcji. Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez
jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Zgodnie z uchwatg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. (Dziennik Urzedowy NBP nr 18/98), dane
0s6b dokonujgcych wptat gotowkowych, ktdrych rownowartosé przekracza 10 tys. EURO podlegajg wpisowi do ewidencji.
Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla
celéw majacych zwiazek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 165a lub 299 Kodeksu karnego. Zgodnie z art. 108 zd. 1
Prawa bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynikna¢ z wykonywania w dobrej wierze
obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa bankowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majgtkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nie ujawnionych Zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowania terroryzmu (Dz. U. 2000 nr
116, poz. 1216, z pdzn. zm.) m.in. firmy inwestycyjne i banki maja obowigzek rejestracji transakcji, ktérej réwnowartosé
przekracza 15 000 euro (rowniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznosci
wskazuja, ze sg one ze soba powigzane) oraz transakcji, ktdrych okolicznosci wskazuja, ze moze ona mieé zwigzek z praniem
pieniedzy lub finansowaniem terroryzmu, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter. Podmioty obowigzane (w tym
firmy inwestycyjne i banki) s3 zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do
ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze majg one zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w art. 165a
lub art. 299 Kodeksu karnego.

11.6. Informacja o uprawnieniach zapisujgcych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego

zapisu, wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

Zapis na Akcje jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania
zapisem za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Akcji udostepniony zostanie aneks do
Memorandum, o ktérym mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie, osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu,
moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez
oswiadczenie na piSmie ztozone w miejscu przyjmowania zapisOw w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do
publicznej wiadomosci tej informacji, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu przystuguje takze, jezeli
aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci Memorandum, o ktérych Emitent
powzigt wiadomosc¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktdre zaistniaty lub
o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych. Aneks powinien zawieraé
informacje o dacie, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Emitent dokona
przydziatu papierow wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez Inwestora od skutkow
prawnych ztozonego zapisu. W zwigzku z tym w przypadku opublikowania aneksu, ktérego data publikacji powodowataby, ze
termin, do ktdrego przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przypadataby pdzniej niz termin
przydziatu okreslony w harmonogramie, aneks ten bedzie zawierat informacje o stosownej zmianie daty przydziatu oraz
wskazywat date, do ktdrej subskrybentom przystuguje prawo uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

Osoby, ktére nie ztozyty oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w zwigzku z opublikowaniem
aneksu do Memorandum, zwigzane sg ztozonym zapisem na Akcje.
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W przypadku uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu, firma inwestycyjna, ktora przyjeta zapis zwrdci Inwestorowi
wptacong kwote, w sposob okreslony w Formularzu zapisu i zgodnie z zasadami tego podmiotu, w terminie do 7 dni roboczych
bez zadnych odsetek ani odszkodowan.

11.7. Terminy i szczegétowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Zamkniecie Oferty Publicznej nastgpi po zakoriczeniu przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje. Nastepnie zostanie dokonany
przydziat Akcji, w ramach ktérego Spétka dokona przydziatu Akcji, podejmujgc decyzje o liczbie Akcji przydzielonych wszystkim
Inwestorom.

11.8. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

Przydziat Akcji zostanie dokonany nie pdzniej niz 12 grudnia 2017 r., z zastrzezeniem mozliwosci nieprzydzielenia Akcji , o
ktérych mowa w niniejszym Memorandum.

Podstawg przydziatu Akcji bedzie prawidtowe ztozenie i optacenie zapisu zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum.
Przydziat Akcji nastapi w oparciu o ztozone wazne zapisy. Dla prawidtowosci zapisu na Akcje wymagane jest ztozenie wtasciwie
i w petni wypetnionego oryginatu Formularza zapisu w 3 egzemplarzach oraz optacenie zapisu w kwocie wynikajacej z iloczynu
liczby Akcji, na jaka sktadany jest zapis i ich Ceny Emisyjnej.

W przypadku, gdy liczba Akcji objetych prawidtowo ztozonymi zapisami bedzie rowna lub nizsza od liczby Akcji oferowanych,
wszystkie zapisy na Akcje zostang zrealizowane w catosci.

W przypadku, gdy z prawidtowo ztozonych zapiséw na Akcje wynika¢ bedzie nadwyzka kupna akcji nad liczbg Akcji
przeznaczonych do przydzielenia (nadsubskrypcja), wéwczas Inwestorom zostang przydzielone Akcje na zasadzie
proporcjonalnej redukcji. Stopa alokacji i stopa redukcji zapiséw wyrazac sie beda w procentach, z zaokragleniem do dwéch
miejsc po przecinku. Liczba Akcji przydzielonych poszczegdlnym Inwestorom bedzie wyrazaé sie liczbg catkowita, tzn.
utamkowe czesci Akcji, powstate w wyniku redukcji, nie bedg przydzielane. Akcje nie przyznane w wyniku zaokraglen w dot
zostang przydzielone, po jednej akcji, kolejno tym Inwestorom, ktérych zapisy zostaty objete redukcja i ktére ztozyty zapis na
najwiekszg liczbe Akcji, az do catkowitego wyczerpania puli akcji powstatej w wyniku zaokraglen. W przypadku réwnej liczby
Akcji objetych zapisami o pierwszenstwie przydziatu decyduje kolejnos¢ wptat, a w przypadku braku mozliwosci
jednoznacznego ustalenia tej kolejnosci (ta sama wartos¢ wptat zaksiegowana przez bank prowadzacy rachunek w tej samej
godzinie) Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ podjecia decyzji zgodnie z zasada dyskrecjonalng, tj. wedtug wtasnego uznania
Emitenta.

Inwestorowi mogg zostaé przydzielone Akcje w tgcznej liczbie nie wiekszej niz liczba wynikajgca ze ztozonego zapisu,
natomiast przydzielenie Akcji w mniejszej liczbie niz okreslona w zapisie nie daje podstawy do odstgpienia od zapisu.

W przypadku, gdy zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi powyzej, Inwestorowi sktadajgcemu zapis nie zostanie
przydzielona zadna Akcja lub zostanie przydzielona mniejsza liczba Akcji niz ta, na ktéra opiewat ztozony zapis,
niewykorzystana wptata lub czesc¢ tej wptaty zostanie zwrdcona na rachunek bankowy zapisujgcego sie podany w Formularzu
zapisu.

Zgodnie z art. 439 § 2 KSH wykazy Inwestoréw ze wskazaniem liczby przyznanych kazdemu z nich Akcji beda wytozone
najpozniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu akcji i pozostawione do wgladu w ciggu nastepnych dwdéch tygodni w
miejscach, gdzie zapisy byty przyjmowane.

Informacja o dokonaniu przydziatu Akcji zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostato opublikowane
niniejsze Memorandum Informacyjne.

Akcje, w odniesieniu do ktérych Inwestorzy uchylili sie od skutkéw ztozonych zapiséw w trybie art. 41 ust. 7 Ustawy o ofercie,
mogg zostac przydzielone pozostatym Inwestorom, pod warunkiem prawidtowego ztozenia i optacenia przez nich zapiséw.
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Akcje, w odniesieniu do ktérych Inwestorzy uchylili sie od skutkow ztozonych zapiséw w trybie art. 41 ust. 7 Ustawy o ofercie
lub nie optacili ztozonych zapiséw w terminie, moga zosta¢ zaoferowane i przydzielone pozostatym Inwestorom, pod
warunkiem prawidtowego ztozenia i optacenia przez nich zapisow.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Akcje przez Inwestora, temu Inwestorowi zostanie przydzielona taka liczba Akcji,
na jaka Inwestor dokonat wptaty, lub tez na podstawie uznaniowego wyboru Emitenta, dziatajgcego w uzgodnieniu z
Oferujgcym, takiemu Inwestorowi moze zostac przydzielona mniejsza liczba Akcji niz wynikajgca z dokonanej wptaty lub mogg
nie zosta¢ mu przydzielone zadne Akcje.

Dostarczenie Akgji serii C
Inwestor lub jego petnomocnik sktadajgcy zapis na Akcje zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje Deponowania akcji
na rachunku papieréw wartosciowych.

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Akcji, Zarzad Emitenta podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie Akcji na
rachunkach inwestycyjnych osdéb, ktérym przydzielono Akcje, odpowiednio do dokonanego przydziatu Akcje serii C.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy emisji Akcji serii C, Zarzad podejmie dziatania majace na celu
zarejestrowanie tych akcji przez KDPW. Inwestorowi nabywajagcemu Akcje serii C przydzielone Akcje serii C zostang
zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych wskazanym w Dyspozycji Deponowania. Prawa do Akgji (,,PDA”) nie
beda rejestrowane na rachunku papieréw wartosciowych inwestoréw.

11.9. Przypadki, w ktérych Oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstgpi¢ od jej przeprowadzenia

Zawieszenie Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Akcje Emitent, po konsultacji z Oferujgcym, moga w kazdym czasie i bez
podawania przyczyn, podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty albo odstgpi¢ od przeprowadzenia emisji Akcji, co bedzie
réwnoznaczne z odwotaniem emisji tych akgji.

Po dniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje, Emitent moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu Oferty Publicznej, wytgcznie
z waznych powodow, do ktérych w szczegdlnosci nalezg zdarzenia, ktore w ocenie Spotki i Oferujgcego, mogtyby w negatywny
sposob wptyngé na powodzenie Oferty lub powodowac zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcdéw Akcji.

Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych terminéw Oferty.
Terminy te Spotka, po konsultacji z Oferujgcym, mogg ustali¢ pdzniej, a informacja zostanie przekazana niezwtocznie po jej
ustaleniu, w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum.

Odstgpienie od Oferty

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Emitent moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty w odniesieniu do Akcji, jedynie z

waznych powoddw.

Do waznych powodéw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

1. nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére mogtyby mie¢
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte lub na dziatalnos$¢ Spétki (np. zamachy
terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

2. (nagte i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane w punkcie (i) powyzej, mogace mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki lub mogace skutkowac poniesieniem przez Spétke istotnej szkody lub
istotnym zaktéceniem jej dziatalnosci;

3. istotng negatywng zmiane dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikdéw operacyjnych Spotki;
zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach gietdowych w
przypadku, gdy mogtoby to mieé istotny negatywny wptyw na Oferte;

5. gdy wynik procesu zapiséw okaze sie niesatysfakcjonujacy dla Emitenta, tj. nie bedzie gwarantowat pozyskania wysokiej
jakosci inwestoréw lub nie bedzie gwarantowat odpowiedniego poziomu ptynnosci notowan na rynku wtérnym lub gdy
wystgpi ryzyko niespetnienia warunkéw wprowadzanych akcji do obrotu;

6. nagte i nieprzewidziane zmiany majace bezposredni, istotny i negatywny wptyw na funkcjonowanie Spoéftki; lub

7. wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy pomiedzy Emitentem a Oferujagcym o oferowanie Akcji.
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W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie podana przez Emitenta do publicznej
wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu w trybie art. 49 ust. 1b Ustawy o ofercie.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w taki sam
sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum Informacyjne.

Niedojscie Oferty do skutku

W przypadku niedojscia do skutku Oferty Publicznej Akcji informacja o tym fakcie zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin po powzieciu tej informacji przez Emitenta, w sposéb w jaki
zostato udostepnione Memorandum, tj. na stronie internetowej Spotki www.cda.pl oraz na stronie internetowej Oferujgcego
www.polskidm.com.pl.

Oferta Publiczna moze nie dojs¢ do skutku w przypadku odwotania jej przez Emitenta lub odstgpienia przez niego od jej

przeprowadzenia.

Emisja Akcji serii C nie dochodzi do skutku w przypadku, kiedy:

1. nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona co najmniej jedna Akcja serii C na zasadach opisanych w Memorandum
Informacyjnym,

2. w ciggu szesciu miesiecy od daty podjecia uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akgcji serii C Emitent nie ztozy w sadzie wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego, albo

3. sad prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii
C.

Brak rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze spowodowac zamrozenie srodkéw finansowych na pewien czas i
utrate potencjalnych korzysci przez Inwestoréw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrécone osobom subskrybujgcym Akcje
serii C bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajacego z emisji Akcji serii C uzalezniona jest takze od ztozenia przez
Zarzad w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego oraz postanowienia o
dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego, okreslajacego wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie
ilosci Akcji serii C objetych prawidtowymi zapisami. Oswiadczenie to, ztozone zgodnie z art. 310 KSH, w zwigzku z art. 431 § 7
KSH, powinno okresli¢ wysoko$¢ kapitatu zaktadowego po zakoriczeniu Oferty Publicznej w granicach okreslonych w uchwale
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii C. Nieztozenie powyzszego oswiadczenia przez Zarzad
spowodowatoby niemoznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii C i tym samym
niedojscie Oferty Publicznej Akcji do skutku.

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii C zostanie
ztozony do sadu niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Spétki.

11.10. Sposéb i forma ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu Oferty do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu

wptaconych kwot lub o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty jej odwotaniu lub jej zawieszeniu

Dojscie lub Niedojscie Oferty do skutku

W przypadku dojscia do skutku Oferty Publicznej Akcji informacja o tym fakcie zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin po powzieciu tej informacji przez Emitenta, w sposéb w jaki zostato
udostepnione Memorandum, tj. na stronie internetowej Spétki www.cda.pl oraz na stronie internetowej Oferujgcego
www.polskidm.com.pl.

W przypadku niedojscia do skutku Oferty Publicznej Akcji informacja o tym fakcie zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin po powzieciu tej informacji przez Emitenta, w sposob w jaki
zostato udostepnione Memorandum, tj. na stronie internetowej Spétki www.cda.pl oraz na stronie internetowej Oferujgcego
www.polskidm.com.pl.

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu Inwestorowi sktadajgcemu zapis na Akcje nie zostang przydzielone
lub przydzielona zostanie mniejsza liczba Akcji niz ta, na ktorg ztozono zapis, niewykorzystana czes¢ kwoty wptaconej tytutem
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optacenia zapisu na Akcje zostanie zwrécona na rachunek wskazany przez Inwestora w Formularzu zapisu w terminie do 7
Dni Roboczych od dnia przydziatu Akcji. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Zawieszenie Oferty

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej w trakcie trwania subskrypcji ztozone zapisy zostang przez Emitenta uznane za
wigzace, a wptaty na akcje nie beda podlega¢ automatycznemu zwrotowi Inwestorom. Osoby, ktére ztozyty zapis na Akcje
majg natomiast prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 Dni Roboczych od dnia
udostepnienia aneksu do Memorandum Informacyjnego, na podstawie ktérego oferta jest zawieszana. Uchylenie sie od
skutkow prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w firmie inwestycyjnej, w ktérej ztozono zapis. W
przypadku ztozenia przez Inwestora oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu kwoty wptacone
tytutem optacenia zapisu na Akcje zostang zwrdcone na rachunek wskazany przez Inwestora w Formularzu zapisu w terminie
do 7 Dni Roboczych od dnia ztozenia ww. oswiadczenia. Zwrot wptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub
odsetek

Odstgpienie od Oferty

W przypadku, gdy Emitent podejmie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej kwoty wptacone tytutem
optacenia zapisu na Akcje zostang zwrdcone na rachunek wskazany przez Inwestora w Formularzu Zapisu, w terminie do 7
Dni Roboczych od dnia podania do publicznej wiadomosci informacji o odstgpieniu od Oferty Publicznej. Zwrot wptaconych
kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.
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ROZDZIAL 4. DANE O EMITENCIE

1. Podstawowe informacje

Tabela 2 Dane o Emitencie

Firma CwMedia S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba: ul. Sienkiewicza 8A
Adres: 50-335 Wroctaw
Adres poczty elektroniczne;j: inwestor@cda.pl
Adres strony internetowe;j: www.cda.pl
NIP: 8982201542
REGON: 021976118
KRS: 0000671280

Zrédfo: Emitent

2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

3. Wskazanie przepis6w prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Spotka CwMedia S.A. (KRS: 0000671280) powstata wskutek przeksztatcenia CwMedia sp. z 0.0. sp.k. (KRS: 0000427795)
w spoétke akcyjng, na podstawie Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow CwMedia sp. z 0.0. sp.k. z dnia 28 grudnia 2016 r.,
zaprotokotowanej przez notariusz Beate Karwacka-Siarke, prowadzacg Kancelarie Notarialng we Woroctawiu
(Rep. A nr 2363/2016). Przeksztatcenie spotki z 0.0. sp.k. w spdtke akcyjng zostato zarejestrowane w dniu 3 kwietnia 2017 r.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz.
1037, z pdzn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w przypadku
gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia -

przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

W dniu 3 kwietnia 2017 r. Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat decyzje o wpisie CwMedia S.A. do Krajowego Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000671280.
Emitent nie jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia.

5. Krétki opis historii Emitenta

Poczatki serwisu CDA.pl siegaja 2004 roku. Portal do 2010 roku byt hobbystycznie rozwijany jako jeden z elementéw
dziatalnoéci internetowej przez zatozyciela - tukasza Cwieka. W chwili utworzenia portalu na rynku nie funkcjonowaty serwisy
o zblizonych funkcjonalnosciach. Jako przyktad warto wskaza¢ YouTube, ktory zostat zatozony rok pdzniej. Ze wzgledu na
innowacyjnos¢, serwis od poczatku swojego istnienia cieszyt sie popularnoscia.

W 2010 roku nastgpita gruntowna przebudowa CDA.pl, ktéra zmierzata w kierunku udostepnienia w Internecie miejsca
skupiajgcego tresci rozrywkowe dla mtodziezy w wieku 15-35 lat, takich jak humorystyczne obrazki, zartobliwe filmy wideo,
oraz gry przegladarkowe. Poza mozliwoscig publikowania i przegladania tresci, uzytkownikom zostaty udostepnione
dodatkowe, petne funkcje portalu spotecznosciowego. Wdrozenie wyzej wymienionych funkcjonalnosci zaskarbito sympatie
uzytkownikow, zas portal systematycznie zwiekszat zasieg wérdd polskich internautéw. Warto dodatkowo zaznaczyé, ze znany
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obecnie ksztatt serwisu powstat na kanwie autorskiego serwisu spotecznosciowego, ktéry umozliwit uzytkownikom
dodawanie filmow video, gier przegladarkowych, zartobliwych grafik.

Dynamiczny rozwdj portalu przyczynit sie do podjecia decyzji o odejsciu od jego prowadzenia w ramach hobbystycznej
dziatalnosSci na rzecz jego komercjalizacji. W kwietniu 2012 r. powotano spétke CwMedia sp. z 0.0. sp. k. (poprzednik prawny
Emitenta), ktorej powierzono operowanie serwisem CDA.pl. W dziatalnos$¢ Spotki zaangazowat sie ojciec zatozyciela, Pan
Jarostaw Cwiek, ktéry aktualnie petni funkcje Prezesa Zarzadu.

Wraz z ukierunkowaniem serwisu na zwiekszenie jego monetyzacji, rozpoczeto pozyskiwanie kontrahentéw do kooperacji. W
2012 r. nawigzano wspotprace z Plinga GmbH, jednym z najwiekszych dostawcow gier spotecznosciowych w Europie. W tym
samym roku na stronie pojawity sie takze pierwsze reklamy video oraz wprowadzona zostata mozliwo$¢ osadzania wideo na
stronach zewnetrznych. Opracowano réwniez mobilng wersje strony, w petni kompatybilng z systemami Android, a niedtugo
potem uruchomiono wersje na urzadzenia z systemami iOS.

Pod koniec 2014 roku podjeto decyzje o stopniowej zmianie profilu portalu. Nastgpito zaciesnienie wspdtpracy dotyczacej
ochrony praw autorskich w CDA. Zostat stworzony panel do filtrowania i usuwania tresci z CDA dla wtascicieli praw autorskich.
Natomiast na poczatku 2015 roku uruchomiono program partnerski dla zweryfikowanych dostawcow tresci - Youtuberdw,
profesjonalnych twoércow wideo, wraz z mozliwoscig $ledzenia ,na zywo” statystyk dotyczacych przychodéw dla
poszczegdlnych twdrcow oraz mozliwoscig ustawienia tzw. geoblokady.

W 2015 roku Spoétka kontynuowata pozyskiwanie nowych kontrahentéw, celem rozbudowania bazy dostepnych tresci.
Nawigzano wspotprace z agencjg consultingu filmowego Horizontal Line, pozyskano dostep m. in. do katalogu Filmoteki
Narodowej. Podpisano réwniez umowy z agencja consultingu filmowego BB Media oraz z dystrybutorem Media Distribution
Worldwide Ltd, dzieki ktérym rozbudowano baze filméw dokumentalnych i petnometrazowych, dostepnych w modelu avVOD
(advertising VOD). Nawigzano wspotprace m.in. z dystrybutorem Epelpol Distribution oraz Gamellon - agencjg zrzeszajaca m.
in. tzw. gameréw, podpisano tez umowe z Kino Swiat. Réwnolegle prowadzono prace w zakresie rozwoju infrastruktury
portalu i jego funkcjonalnosci. Stworzono panel do masowego zarzadzania tresciami dla agencji i posrednikéw z myslg o
agencjach zrzeszajacych Youtuberéw, twoércow wideo, viogerdw itp.,, a z uwagi na staty przyrost uzytkownikow,
publikowanych i wyswietlanych tresci rozpoczeto prace nad autorskim rozwigzaniem loadbalancingu dla materiatéw wideo,
ktére pozwolity zoptymalizowac koszty i zapewniajg aktualnie optymalng stabilnos¢ catej infrastruktury. W listopadzie 2015
roku rozpoczeto prace nad przygotowaniem do zmiany modelu biznesowego i uruchomienia ustugi VOD pod markg CDA
Premium, dostepnej w ramach comiesiecznych abonamentéw (model subskrypcyjny).

W styczniu 2016 r. uruchomiono ustuge w modelu sVOD (subscription VOD), co stanowito punkt zwrotny w historii dziatalnosci
serwisu. Sekcja CDA Premium zostata uruchomiona w styczniu 2016 roku, w odpowiedzi na dynamicznie rozwijajacy sie rynek
VOD oraz w celu zwiekszenia mozliwosci monetyzacji wsrdd zbudowanej bazy uzytkownikdw. Strategia dziatalnosci zostata
ukierunkowana na rozwéj nowego segmentu, zintensyfikowano dziatania majgce na celu rozbudowe bazy dostepnych tresci.
Na potrzeby swiadczenia ustug sVOD, portal zostat zintegrowany z ptatnosciami online.

W pierwszym poétroczu 2016 r. pozyskano réwniez kolejnych dystrybutoréw filmowych do wspétpracy: Polmedia, SDT Film,
Studio Miniatur Filmowych. Zawarto wspotprace z agencja consultingu filmowego MediadFun. Pozyskano dostep do
katalogéw dystrybutordw takich jak Vue Movie, SPInkafilmstudio czy Figaro oraz do katalogu bajek SMF. Warto zaznaczy¢, ze
na mocy umowy ze Studiem Miniatur Filmowych CwMedia bedzie koproducentem drugiej serii popularnego serialu
animowanego Mami Fatale. W kolejnych miesigcach podpisano takze umowy z agencjg Epicmakers.TV (Agora), z Grupga ZPR,
z dystrybutorem Vitra Film, z dystrybutorem Vision Film, z dystrybutorem M2Films, z agencja zrzeszajaca Youtuberdw - Video
Brothers oraz z Independent Digital - agencja zrzeszajaca Youtuberdw, muzykoéw i dystrybutoréw filmowych, co umozliwito
pozyskanie dostepu do katalogu dystrybutora: Aurora oraz Vivarto.

W 2016 r. nastgpito tez przejscie na najnowoczesniejszg infrastrukture bazy danych, wprowadzona zostata optymalizacja
infrastruktury, pozwalajgca na zwiekszenie skali zasiegu serwisu. Zaprezentowano takze nowy player HTML5. Wdrozono
autorski, inteligentny systemu kolejkowania reklam VAST, dodano takze obstuge Chromecast w playerze HTMLS5.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem sekcji VOD, podjeto decyzje o przeksztatceniu CwMedia sp. z 0.0. sp. k. w spétke akcyjna.
3 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat decyzje o wpisie CwMedia S.A. do Krajowego Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000671280.
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W 2017 r. kontynuowano prace w zakresie rozwoju sekcji VOD. Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego, w ramach
rozbudowy sekcji CDA Premium, Emitent wspétpracuje z dystrybutorami filmowymi oraz poérednikami, m.in. Kino Swiat,
BestFilm, Media4Fun, Filmoteka Narodowa, HAGI Film, Studio Miniatur Filmowych, Vision Film, Solopan, Polmedia, Vivarto,
Vitra Film, Aurora Films, Bomba Film, Against Gravity, Kondrat Media, Figaro Film, Spinka Film Studio, SDT, Independent
Digital, Grupa ZPR Media.

Tabela 3 Istotne wydarzenia w historii Spotki

Data Wydarzenia

2004 Uruchomienie portalu cda.pl
2010 Gruntowna przebudowa funkcjonalnosci portalu.
2012 styczen Integracja z jednym z najwiekszych dostawcéw gier spotecznosciowych w Europie — Plinga
GmbH.
luty Na portalu pojawiaja sie pierwsze reklamy video.
2013 Prace nad rozwojem portalu oraz rozwigzan infrastrukturalnych.
2014 maj Integracja z dostawca gier Ten Square Games.
2015 styczen Uruchomienie programu partnerskiego dla zweryfikowanych dostawcow tresci - Youtuberzy,

profesjonalni twércy wideo.

marzec Udostepnienie statystyk przychodéw na zywo dla twércow wideo, przekroczenie progu 50.000
unikalnych materiatéw wideo dostarczonych przez partnerdéw.

kwiecien Wprowadzono mozliwosé ustawienia Geoblokady dla tresci od partneréw, podpisanie umowy
z agencjg consultingu filmowego Horizontal Line Ltd, uzyskanie dostepu do m.in. katalogu
Filmoteki Narodowej.

maj Podpisanie umowy z agencja consultingu filmowego BB Media — uzyskanie dostepu do filméw
dokumentalnych, bajek, filméw petnometrazowych.

lipiec Podpisanie umowy z dystrybutorem Epelpol Distribution.

sierpien Stworzenie narzedzia dedykowanego dla agencji zrzeszajacych Youtuberdw, twércéw wideo -
panelu do masowego zarzadzania tresciami dla agencji i posrednikow.

wrzesien Odnotowano pierwsze 100.000.000 odston wideo na materiatach dostarczonych przez
kontrahentow Spofki.

listopad Podjecie decyzji o zmianie modelu biznesowego, rozpoczecie przygotowan do uruchomienia
sekcji VOD.

grudzien Podpisanie umowy z Kino-Swiat Polska.

2016 styczen Uruchomienie sekcji CDA Premium, oferujacej ustuge sVOD.

Podpisanie umowy z dystrybutorem Polmedia.
Integracja portalu z ptatnosciami online.

luty Podpisanie umowy z dystrybutorem SDT Film, przejScie na nowa infrastrukture bazy danych
(dodatkowe serwery, klaster).
Optymalizacja infrastruktury pozwalajgca na zwiekszenie skali zasiegu serwisu.

marzec Nawigzanie wspotpracy z LifeTube.
Integracja z kolejnymi dostawcami ustug ptatnosci online.

kwiecien Podpisanie umowy z dystrybutorem Solopan, podpisanie umowy z Media4Fun, podpisanie
umowy z dystrybutorem: Studio Miniatur Filmowych.
Zaangazowanie Spotki w produkcje popularnego serialu animowanego Mami Fatale.

maj Zawarcie umowy z agencjg Epicmakers.TV (Agora).
Przekroczenie progu 10.000 subskrybentéw VOD.
lipiec Podpisanie umowy na dostarczanie tresci wideo z Grupg ZPR, Vitra Film Vision Film.
sierpien Wdrozenie i testy ptatnosci subskrypcyjnych SMS, podpisanie umowy z Independent Digital -

agencjg zrzeszajgcy Youtuberdw, muzykow i dystrybutoréow filmowych, pozyskanie dostepu do
katalogu dystrybutora: Aurora oraz Vivarto.
Przekroczenie progu 20.000 subskrybentéw VOD.

wrzesien Rozpoczecie wspotpracy z Playlink, pozyskanie katalogu dystrybutora Against Gravity,

podpisanie umowy z dystrybutorem M2Films.
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pazdziernik Podpisanie umowy z agencjq zrzeszajacg Youtuberéw - Video Brothers, wdrozenie autorskiego,
inteligentnego systemu kolejkowania reklam VAST (mozliwos¢ wykorzystania 99% potencjatu),
wprowadzono system ptatnosci dla uzytkownikdw z zagranicy (PayPal/przelew w Euro).

grudzien Przekroczenie progu 40.000 subskrybentéw CDA Premium.
2017 styczen Przekroczony zostat prég 100.000 unikalnych materiatdow wideo dostarczonych przez
partnerdw i dystrybutoréow filmowych (ponad 1.248.840 minut rozrywki).
kwiecien Przeksztatcenie w spotke akcyjna
czerwiec Przekroczenie progu 70.000 subskrybentéw CDA Premium.

Zrédto: Emitent

6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich

tworzenia

Rodzaje kapitatow wtasnych Emitenta

Zasady tworzenia kapitatow wtasnych przez Emitenta wynikajg z przepiséw Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spotki.
Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w spotce na kapitaty wtasne sktadaja sie:

= kapitat zaktadowy,

= kapitat zapasowy,

= inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Wartos¢ kapitatéw wtasnych Emitenta
Wartos¢ kapitatdow wtasnych Emitenta na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosita 5.742.060,34 zt. Zestawienie wszystkich pozycji

kapitatow wtasnych przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 4 Kapitat wtasny Emitenta (zt)

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2016 ‘ 30.06.2017
A. Kapitaty (fundusze) wtasne 4468 379,43 5742 060,34 1893 233,20
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 5 000,00 5 000,00 1000 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00 0,00
IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 1599 498,88 0,00
VI. Zysk (strata) netto 5181 324,84 4137 561,46 893 233,20
VII.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wiZIkZ;éc’ Zjemna) ® & 717 945,41 0,00 0,00

Zrédfo: Emitent

Kapitat zaktadowy

Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.000.000,00 zt i dzieli sie na 10.000.000

akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

1) 5.000.000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych w ten sposéb, ze kazda akcja daje prawo do dwdch gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki,

2) 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Wszystkie akcje serii A i B zostaty pokryte przy przeksztatceniu CwMedia sp. z 0.0. sp. k. w CwMedia S.A., kapitat zaktadowy
przeksztatconej Spotki (CwMedia S.A.) zostat pokryty mieniem spotki przeksztatcanej (CwMedia Sp. z 0.0. sp.k.).

W dniu 7 listopada 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CwMedia S.A. Uchwatg nr 4/11/2017
podwyzszyto kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) o kwote nie nizszg niz 0,10 zt (dziesie¢
groszy) i nie wyzsza niz 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych), to jest do kwoty nie nizszej niz 1.000 000,10 zt (milion ztotych
dziesie¢ groszy) i nie wyzszej niz 1.100.000 zt (milion sto tysiecy ztotych), poprzez emisje nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej
niz 1.000.000 (milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C. Akcje te sg przedmiotem Oferty Publicznej, odbywajacej sie na
zasadach okreslonych w niniejszym Memorandum Informacyjnym.
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Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sg rowniez nadwyzki
osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw ich wydania. Stosownie
do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spoétek handlowych, Spétka jest zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8 % zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego.

Inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem

Na kapitat wtasny Emitenta moga sie sktadac:

= Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane s3 tu rdéznice kapitalowe powstate w wyniku zbycia lub nabycia
sktadnikéw majatku trwatego.

= Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — gromadzone sg tu specjalne srodki, najczesciej przeznaczone z zysku, na
inwestycje badz inne cele ustalone przez walne zgromadzenie spétki

= Zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos¢ niepokrytych strat badz wysokos¢ niepodzielonego
zysku z lat poprzednich

= Zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Na dzient 31.12.2016 r. Emitent tworzyt nastepujgce inne kapitaty i fundusze dopuszczalne lub wymagane prawem:
= Zysk (strata) z lat ubiegtych w kwocie 1 599 498,88 zt,
= Zysk (strata) netto w kwocie 4 137 561,46 zt.

Zasady tworzenia kapitatow

Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spotki akcyjnej powinien wynosi¢ co najmniej
100.000,00 zt. Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akcji. Kapitat zaktadowy Spotki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej
dotychczasowych akcji. W przypadku dalszych emisji akcji, akcje te mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. Statut
Spotki nie przewiduje obostrzen w zakresie zamiany akcji imiennych na okaziciela i odwrotnie, na zadanie akcjonariusza. Kazda
nastepna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu. Akcje kazdej nowej emisji moga by¢ pokrywane wktadem
pienieznym lub wktadami niepienieznymi.

Akcje Spotki moga podlegaé dobrowolnemu umorzeniu na zasadach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych. Kapitat
zaktadowy Spotki moze zosta¢ obnizony przez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji lub przez umorzenie czesci akgji.
Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki.

7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszeristwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do

nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa uprawniajacych do objecia w przysztosci
nowych emisji akcji, dlatego w na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego nie istniejg zadne podstawy do
przewidywania jakichkolwiek zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji takich uprawnien przez obligatariuszy.
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8a. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez

posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych prawa do objecia w przysztosci nowej emisji akcji

Spétka nie emitowata warrantéw subskrypcyjnych.

9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakltadowego, o ktére - na podstawie Statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze byé¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i
wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie waznosci Memorandum Informacyjnego

moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Zarzad Spotki nie posiada upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane instrumenty

finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego zadne dotychczas wyemitowane papiery wartosciowe Emitenta, to jest
akcje serii A oraz akcje serii B, nie byly przedmiotem notowan na zadnym rynku zorganizowanym.

W zwigzku z instrumentami finansowymi Spétki nie byty wystawiane kwity depozytowe.

11. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom

wartosciowym

Ani Emitentowi ani zadnym jego papierom wartosciowym nie zostat nigdy przyznany rating.

12. Podstawowe informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Emitenta
majacych istotny wptyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zaktadowym i

ogolnej liczbie gtoséw

Na dziern publikacji Memorandum Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujgcych
przepiséw o rachunkowosci.

13. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych

Emitenta

Jarostaw Cwiek, ktéry petni funkcje Prezesa Zarzadu na dzieh publikacji Memorandum Informacyjnego posiada 3.500.000
akcji reprezentujgcych 35,00% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajacych do 5.250.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu stanowigcych 35,00% udziatu w glosach ogétem. Ponadto jest ojcem tukasza Cwieka, wiekszoéciowego
akcjonariusza Emitenta, ktéry na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego bezposrednio posiada 6.400.000 akcji
reprezentujgcych 64,00% w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 9.600.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
stanowigcych 64,00% udziatu w gtosach ogétem oraz posrednio, poprzez CwMedia sp. z 0.0., 100.000 akcji reprezentujacych
1,00% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 150.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 1,00%
udziatu w gtosach ogotem.
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tukasz Cwiek bezposrednio i posrednio posiada 6.500.000 akcji uprawniajagcych do 9.750.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, tj. 65,00% udziatu w kapitale zakladowym oraz w gtosach ogdtem.

Poza powyzej opisanymi powigzaniami brak jest innych powigzan majgtkowych, organizacyjnych lub personalnych pomiedzy
Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta.

14. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktéow,
towardéw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegélnych produktéw, towaréw i ustug w

przychodach ze sprzedazy ogétem w podziale na segmenty dziatalnosci

14.1. Przedmiot dziatalnosci Emitenta

CwMedia S.A. to operator portalu CDA.pl — najpopularniejszego Zrzut ekranu - portal www.cda.pl
niezaleznego serwisu rozrywkowego w Polsce, ktdry oferuje dostep
do wysokiej jakosci petnometrazowych filmoéow oraz seriali w ptatnym
modelu VOD (ustuga ,wideo na zgdanie”).

Tresci s udostepniane w sekcji CDA Premium na zasadzie odrebnych
licencji (uméw dystrybucyjnych) od wydawcow i dystrybutorow.
Spotka rozwija sekcje VOD przy wspdtpracy z bezposrednio
z dystrybutorami i wydawcami, jak réwniez z posrednikami.

Réwnolegle portal dziata rdéwniez jako odrebna hybrydowa,
hostingowa, internetowa platforma spofecznosciowa, w ramach
ktérej mitosnicy tresci rozrywkowych oraz vlogerzy i partnerzy CDA.pl
mogg samodzielnie dodawac réznego rodzaju materiaty. Zawartos¢
serwisu to tresci tzw. ,User Generated Content”. Dostep do tresci
dodawanych ,spotecznosciowo” jest darmowy dla wszystkich
odbiorcow.

Portal umozliwia swoim uzytkownikom przegladanie i dodawanie :
;. . B, 1 an\
tresci w nastepujgcych segmentach: nYlIIa\ - OFF

= Filmy — materiaty wideo podzielone na rdine kategorie
tematyczne, nlﬂlﬂm

= Grafiki — humorystyczne obrazki przeglagdane w postaci jednego r& !ﬁ! L% ﬁe E ,,m

dtugiego ciggu obrazkéw, dostarczane przez uzytkownikéw
serwisu,

= Gry online — gry, w szczegdlnosci w technologii Flash podzielone

y -8y g g P _ - m g E

na kategorie tematyczne dostarczane przez partneréw serwisu ] : . > Wil

oraz uzytkownikdéw. C @ nm T

Uzytkownicy majag mozliwos¢ samodzielnego dodawania tresci
wedtug ich rodzaju (wideo, gra online, grafika/obrazek), zgodnie
z regulaminem portalu. Uzytkownicy w postaci partneréw i vlogeréw
poza funkcja dodawania witasnych filméw, moga dodatkowo potaczyé

kanat na Youtube z CDA.pl, majg réwniez mozliwos¢ zarabiania na

Zrédto: www.cda.pl

prowizji z reklam, wyswietlanych przy dodanych przez nich tresciach.

Sekcja CDA Premium
Kluczowym elementem serwisu jest sekcja CDA Premium, dedykowana materiatom filmowym dostarczanym przez

oficjalnych, zweryfikowanych dystrybutoréow filmowych. Dostep do CDA Premium odbywa sie na zasadzie subskrypcyjnego
VOD (sVOD).
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W ramach sekcji CDA Premium Emitent oferuje baze ponad 2,5 tys. filmow petnometrazowych i 15 petnych sezonoéw seriali,
ktéra jest dostepna w odptatnym modelu subskrypcyjnym VOD. W tym segmencie tresci sg publikowane tylko i wytacznie
przez administratora portalu lub partnera na zasadzie stosownych licencji pozyskanych od dysponentdéw praw autorskich
(autoréw, producentéw, dystrybutoréw). W zakresie dostarczania tresci i rozwijania sekcji Premium, Emitent wspétpracuje z
dystrybutorami filmowymi oraz poérednikami, m.in. Kino Swiat, BestFilm, Media4Fun, Filmoteka Narodowa, HAGI Film, Studio
Miniatur Filmowych, Vision Film, Solopan, Polmedia, Vivarto, Vitra Film, Aurora Films, Bomba Film, Against Gravity, Kondrat
Media, Figaro Film, Spinka Film Studio, SDT, Independent Digital, Grupa ZPR Media.

Sekcja Premium charakteryzuje sie dostepem do szerszego katalogu filméw i seriali, jak réwniez priorytetowym transferem
oraz brakiem wyswietlania reklam w catym serwisie.

CDA Premium generuje przychody z tytutu wykupionych abonamentéw. Koszt miesiecznej subskrypcji (sVOD) wynosi
19,90 zt brutto. Dodatkowo cze$é¢ materiatéw Premium jest udostepniana na zasadzie reklamowego VOD (advertising VOD —
avoD).

Sekcja User Generated Content
Ogdlnodostepna sekcja portalu monetyzuje poprzez emitowanie materiatow reklamowych wraz z wyswietlaniem tresci przez
uzytkownikow.

Nalezy przy tym podkresli¢, ze dziatalno$¢ portalu jako spotecznosciowej platformy hostingowej jest w petni zgodna z
przepisami ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Specyfika dziatalnosci prowadzonej przez Spotke jest zwigzana
z procedurg notice & takedown wynikajaca z art. 14 ustawy o $wiadczeniu ustug droga elektroniczna. Zgodnie obowigzujgcymi
przepisami, nie ponosi odpowiedzialnosci za przechowywane dane ten, kto udostepniajac ich zasoby nie wie o bezprawnym
charakterze tych danych, a w razie otrzymania urzedowego zawiadomienia lub uzyskania wiarygodnej wiadomosci o
bezprawnym charakterze danych niezwtocznie uniemozliwi dostep do tych danych. Zgodnie z konstrukcja notice & takedown,
Spotka jako operator portalu CDA.pl jest zwolniona z odpowiedzialnosci przy zachowaniu przestanek braku wiedzy na temat
bezprawnego charakteru danych oraz usuniecia tych danych po otrzymaniu zawiadomienia: urzedowego (np. wyrok sgdu)
lub dostatecznie mocno uprawdopodobniajgcego, ze dane majg bezprawny charakter (np. informacja o tym, ze utwoér jest
objety ochrong prawno-autorskg pochodzaca od wtasciciela tego utworu). Co wiecej, na mocy art. 15 ustawy o $wiadczeniu
ustug drogg elektroniczng podmiot, ktory swiadczy ustugi zwigzane z hostingiem, udostepnianiem danych przestanych przez
innych uzytkownikdw Internetu, nie jest obowigzany do sprawdzania przekazywanych, przechowywanych lub
udostepnianych przez niego danych. Spdtka na biezgco usuwa z portalu tresci nielegalne po uprzednich zgtoszeniach,
dokonanych przez uprawnione do tego podmioty.

Emitent jako administrator portalu wdrozyt wszystkie niezbedne mechanizmy majgce na celu ochrone praw autorskich w
materiatach udostepnianych przez uzytkownikow.

Model biznesowy

Model biznesowy portalu CDA.pl zaktada monetyzacje poprzez emitowanie réznego rodzaju reklam na komputerach
PC/Laptop oraz urzadzeniach mobilnych. Oferta Emitenta obejmuje wyswietlanie materiatéw marketingowych takich jak
video (w tym aVOD), bannery czy reklamy kontekstowe. Segment CDA Premium generuje przychody z tytutu wykupionych
abonamentoéw (sVOD).

Przewagi konkurencyjne

Spotka na rynku konkuruje poprzez rozbudowywanie wysokiej jakosci bazy filméw i seriali. Dodatkowym sposobem

konkurowania przez Spétke jest stworzenie mozliwos¢ elastycznego rozliczania sie za dostep do wysokiej jakosci tresci:

= sVOD - model subskrypcyjny, w ktérym za kwote 19,90 zt miesiecznie uzytkownik otrzymuje nielimitowany dostep do
tresci, wolnych od reklam,

= aVOD — model bazujgcy na reklamach, dostep do tresci jest darmowy w zamian za oglgdanie reklam.

Dodatkowo warto zauwazy¢, ze w ramach funkcjonowania jako spotecznosciowa platforma hostingowa, to uzytkownicy sami
generujg tresci, dopasowywane do preferencji grupy docelowej. Ponadto portal dostarcza rozrywke na wielu poziomach -
filmy wideo, gry i $mieszne obrazki. Pozwala to przykué¢ uwage uzytkownika, w szczegdélnosci najmtodszych internautdw,
ktdérzy korzystajg zarowno z gier przegladarkowych, jak i ogladajg krétkie, zartobliwe filmiki.
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Przewaga konkurencyjna Spotki rowniez bazuje na przyzwyczajeniu uzytkownikdw oraz ich lojalnosci. Powyzsze przektada sie
na czestotliwos$¢ wyszukiwania frazy ,,cda” w wyszukiwarce Google, co w potgczeniu z autorskimi opisami zamieszczanymi
przy kazdym filmie i serialu z sekcji CDA Premium, przektada sie na wysokie pozycjonowanie.

Wykres 1 Top 20 domen polskiego Internetu, liczba uzytkownikéw [mIn], wrzesien 2017
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Zrédto: Gemius

Majac na uwadze specyfike dziatalnosci, warto mie¢ na uwadze bariery wejscia na rynku, na ktérym dziata Emitent:
. rozpoznawalnos$¢ marki,

= czas potrzebny do zbudowania licznej bazy uzytkownikoéw,

=  dostep do licencji, ktére wymagajg naktadow kapitatowych,

=  dostep do technologii, ktéra jest w stanie bezawaryjnie i ptynnie obstuzy¢ duzy ruch na stronie.

14.2. Podstawowe produkty i ustugi Emitenta

CwMedia S.A. jako operator portalu CDA.pl uzyskuje przychody z tytutu sprzedazy miesiecznych abonamentéw w ramach CDA
Premium (subskrypcje VOD) w kwocie 19,90 zt brutto oraz ze sprzedazy powierzchni reklamowej (emisja reklam).

Subskrypcje VOD

W ramach ustugi VOD (ang. Video on Demand — wideo na zadanie) uzytkownicy Premium uzyskuja dostep wysokiej jakosci
petnometrazowych filmow oraz seriali. Baza CDA Premium zawiera ponad 2,5 tys. filmow petnometrazowych oraz 15 petnych
sezondw seriali i jest sukcesywnie rozbudowywana. Ustuga oferowana przez Emitenta umozliwia ogladanie materiatow
filmowych w dowolnym czasie, w dowolnym miejscu, na dowolnym urzadzeniu. Warunkiem jest wykupienie miesiecznego
abonamentu. Dla uzytkownikdw CDA Premium portal CDA.pl jest wolny od reklam.

Sekcji CDA Premium cieszy sie coraz wiekszg popularnoscig. Od momentu uruchomienia ustugi coraz wiecej uzytkownikow
sktania sie ku wykupieniu miesiecznego abonamentu. Po 12 miesigcach funkcjonowania nowej ustugi sVOD (ang. subscription
VOD), na koniec grudnia 2016 r. liczba abonentéw, wykupujgcych sekcje Premium wyniosta ponad 42 tys. uzytkownikéw. Z
kolei na koniec czerwca 2017 r., liczba subskrybentéw przekroczyta 74 tys. Srednio miesieczne tempo wzrostu liczby
uzytkownikéw od momentu uruchomienia sekcji Premium wynosi 31%.
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Wykres 2 1lo$¢ subskrypcji CDA Premium w roku 2016
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Zrédto: Emitent

Emisja reklam
Poza sekcjg sVOD, portal CDA.pl monetyzuje réwniez poprzez emitowanie reklam. W ramach oferty reklamowej dostepne sg

nastepujace formy:

= Reklamy display

= Reklamy video (preroll)

= Pozostate (reklamy natywne, reklamy afiliacyjne)

=  Reklama display

Display to inaczej reklama graficzna emitowana na powierzchni witryny lub po prostu baner. Reklamy display emitowane sa
przez kilka sieci reklamy internetowej oraz systemy bezposredniej sprzedazy (jak np. Adform czy Google), . Reklamy swojg
trescig dostosowane sg do zainteresowan uzytkownikéw grupy odbiorcow serwisu CDA.pl.

=  Reklama wideo (Prerolle)

S3 to gtéwnie reklamy publikowane w oknie odtwarzacza tresci wideo (playerze), w ktérym prezentowane sg materiaty
multimedialne. Reklamy sprzedawane sg aktualnie przez dziat wtasny sprzedazy oraz posrednikdw. Gtéwnie generowane sg
przychody z form pre-roll, cho¢ serwis posiada technicznie mozliwosci dodawania réwniez reklam w trakcie materiatu wideo
(mid-roll) oraz post-roll. Istotne znaczenie dla sprzedazy tego typu reklamy ma fakt posiadania przez serwis dedykowanego
odtwarzacza wideo umozliwiajacego emisje odpowiednich typow reklam. Reklamy wideo sa emitowane réwniez na zasadzie
,pre-loadingu” podczas uruchamiania gier przegladarkowych.

=  Reklama kontekstowa
Reklamy kontekstowe sprzedawane w ramach serwisu pochodzg z sieci Business Click, Google, NetSprint.

=  Reklama mobilna

Jest to rodzaj dziatan reklamowych, w ktérych nosnikiem informacji i przekazéw sg urzadzenia mobilne (telefony komérkowe,
smartfony, tablety). Reklamy mobilne sprzedawane sg aktualnie w ramach serwisu m.CDA.pl, docelowo planuje sie
wprowadzenie réwniez reklam w aplikacjach mobilnych. Ten kanat sprzedazy jest mocno niedoszacowany (pokrycie reklam
na poziomie 20%). Szczegdlny potencjat widoczny jest w reklamach wideo serwowanych w kanale mobilnym (szczegdlnie
duze stawki CPM, ale relatywnie jeszcze mato zlecen).

= Reklama afiliacyjna
Afiliacja w odniesieniu do reklamy online oznacza przytaczanie sie do sieci zrzeszajgcej wydawcow witryn internetowych,
ktérzy biorg udziat w programach afiliacyjnych w celu optymalnego zarzgdzania posiadang powierzchnig reklamowa na swoim
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serwisie online. Reklamy sprzedawane na serwisach CDA.pl przez takie platformy jak Afilo, Novem, SMART Media,
MellonGames, Kwanko.

=  Reklama natywna

Jest to reklama mozliwie maksymalnie zintegrowana ze strona, ktorg przeglada internauta. Ponadto reklama tego typu
powinna zawiera¢ wartosciowe tresci oraz by¢ dobrze zaadresowana. Stanowi ona swego rodzaju naturalne rozwiniecie
reklam, tekstéw, tresci sponsorowanych.

Struktura sprzedazy produktéw i ustug Emitenta

Tabela 5 Struktura sprzedazy

Przychody 2014 2015 2016 30.06.2017
Subskrypcje/abonamenty 0,00 0,00 3415 525,63 6143 932,57
Emisja reklam 4150422,41 7 293 538,51 6372352,10 1875 683,08
Suma 4150422,41 7 293 538,51 9787 877,73 8019 615,65

*Dane za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. obejmujq wyniki CWMedia sp. z 0.0. sp.k oraz CWMedia S.A.

Zrédto: Emitent

Emitent generuje przychody ze sprzedazy gtéwnie poprzez segment CDA Premium poprzez sprzedaz miesiecznych
abonamentéw. Po pierwszym pétroczu 2017 roku, wptywy netto z tytutu wykupionych subskrypcji VOD wyniosty
6 143 932,57 zt i odpowiadaty za 76,61% przychodéw ogdétem. Jednoczesnie wptywy z emisji reklam wyniosty 1 875 683,08 z1,
stanowigc 23,39% udziatu w strukturze przychodéw.

Woykres 3 Przychody ze sprzedazy (zt) oraz struktura udziatowa przychodéw (%)

10 000 000 zt 100%
8 000 000 zt 80% 34,90%
6 000 000 zt 60% 76,61%
100,00% M 100,00%
4000 000 zt 40%
2000 000 zt 20%
0zt . 0%
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30.06.2017 30.06.2017

® Emisja reklam  ® Subskrypcje/abonamenty

Zrédto: Emitent

W pordéwnaniu do lat poprzednich warto odnotowac stopniowg zmiane struktury sprzedazy — maleje udziat przychodéw z
emisji reklam przy jedoczesnym zwiekszeniu wptywdw z segmentu sVOD. Powyzsze stanowi bezposredni wynik zmiany
modelu biznesowego i obrania w 2016 r. kierunku rozwoju sekcji CDA Premium.

Po pierwszych 12 miesigcach od uruchomienia ustugi ,wideo na zadanie”, Spétka osiggneta z tego tytutu 3 415 525,63 zt

przychoddw netto, ktére stanowity 34,90% tacznej sprzedazy. Jednoczesnie w 2016 roku Spétka odnotowata spadek wptywoéw

z tytutu emisji reklam o kwote 921 186,41 zt w poréwnaniu do 2015 r., to jest spadek o 12,63% rok do roku. Powyzsze wynika

z dwéch kluczowych czynnikow:

— Po pierwsze, w 2016 r. Spotka realizowata kampanie marketingowa przy wykorzystaniu wtasnych zasobéw. Oznacza to,
ze przed wyswietleniem tresci na portalu CDA.pl, emitowano krétkie materiaty promujgce sekcje CDA Premium. Tym
samym Spdtka promowata ustuge VOD kosztem spadku przychoddéw w segmencie emisji reklam. W 2016 roku nie
ponoszono dodatkowych, znaczgcych kosztow zwigzanych z akcjg marketingowa.
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— Podrugie, w 2016 r. Spotka podjeta strategiczng decyzje o stopniowym zmniejszeniu stopnia wspotpracy z posrednikami
(domami mediowymi) w zakresie sprzedazy powierzchni reklamowej portalu, na rzecz stworzenia wtasnych struktur
sprzedazowych. Pozwoli to znaczaco ograniczyé koszty pozyskania klienta, przez co zwiekszeniu ulegnie efektywnosé
monetyzacji portalu.

Wynikiem wczesnego etapu funkcjonowania wtasnego dziatu sprzedazowego jest zmniejszenie ilosci emitowanych reklam na
portalu, przy jednoczesnym znaczagcym wzrosnie jednostkowych wptywow z tytutu emisji. Warto zauwazyg¢, ze po pierwszym
pétroczu 2017 r. wptywy z emisji reklam wyniosty jedynie 1 875 683,08 zt, co stanowi 29,43% i 25,72% przychoddéw
osiggnietych odpowiednio w 2016 i 2015 roku.

Nalezy przy tym zauwazy¢, ze w latach 2014-2016 srednie roczne tempo wzrostu przychodéw Emitenta uksztattowato sie na
poziomie 33,11%. W 2016 r. Spdtka osiggneta przychody w wysokosci 9 787 877,73 zt co stanowi wzrost o 34,20% w
poréwnaniu do 2015 r. oraz o 135,83% w stosunku do 2014 r. W 2015 r. sprzedaz wyniosta 7 293 538,51 zi, to jest wzrost o
75,73% w stosunku do 2014 r. Jedyne Zrédto przychoddw w latach 2014-2015 stanowity wptywy z tytutu emisji reklam.

14.3. Plany rozwoju Emitenta

Spétka zamierza maksymalizowac potencjat popularnosci serwisu poprzez rozwoj w czterech obszarach:

= VOD - Pozyskiwanie licencji od dystrybutorow filmowych i intensyfikacja rozwoju w segmencie CDA Premium;

= smartTV — opracowanie responsywnej aplikacji na réznego rodzaju telewizory z segmentu smartTV;

= Mobile —rozwijanie aplikacji mobilnej celem zwiekszenia monetyzacji w kanale mobilnym;

= Rozszerzenie funkcjonalnosci portalu — Wprowadzenie funkcji zarzagdzania i parametryzowania kont uzytkownikéw, co
stworzy mozliwos¢ tworzenia profilowania tresci. Jako przyktad wskazaé nalezy mechanizm wydzielania dziatu dla dzieci,
w ktorej to rodzic bedzie mégt zarzadzaé kanatem i ustalaé, do jakich tresci dziecko ma mieé dostep, jak diugo moze
przebywac na portalu, itp.

Ponizej przedstawione sg wizualizacje ilustrujgce potencjalne zastosowanie aplikacji CDA Premium w zakresie smartTV.
Potencjalny odbiorca (abonent CDA Premium) bedzie miat mozliwos¢ oglagdania tresci pochodzacych z platformy VOD CDA
Premium bezposrednio na swoim telewizorze. Dedykowana aplikacja umozliwi takze korzystanie z telefonu jak z pilota do
telewizora.

Zrédto: Emitent

14.4. Otoczenie rynkowe Emitenta

CwMedia S.A. jako operator portalu CDA.pl uzyskuje przychody z dwdch zrédet:
= Subskrypcje VOD w ramach sekcji CDA Premium
=  Emisja reklam w ramach ogdInodostepnej czesci portalu.

W zwiagzku z powyzszym, w szerszym ujeciu Emitent operuje w szeroko rozumianej branzy rozrywki i medidéw, a jego
perspektywy rozwoju wynikajg z sytuacji poszczegdlnych segmentow w/w rynku:

=  Wideo w Internecie,

= Reklama w Internecie.

Warto nadmieni¢, ze to wtasnie branza wideo w Internecie, reklamy w Internecie, dodatkowo razem z segmentem gier wideo
beda gtdwnymi motorami wzrostu sektora mediow i rozrywki na swiecie, osiggajac Srednie roczne tempo wzrostu w latach

POLSKI DOM ( 2PROMETEIA
MAKLERSKI CAPITAL

66



[_nﬂ_FIL MEMORANDUM INFORMACYJINE CWMEDIA S.A.

2016-2021 odpowiednio na poziomach: 6%, 4,3%,2,7% (Perspektywy rozwoju branzy rozrywki i mediow w Polsce 2017-2021,
PwC).

Wideo w Internecie

Wedtug Digital TV Research, przychody globalnego sektora telewizji i wideo OTT (ang. Over-The-Top - sposéb transmisji poza
tradycyjnymi kanatami dystrybucji, jakimi sa telewizja naziemna, satelitarna, kablowa) ulegng zwiekszeniu z 47,3 mld USD w
2017 r. do 83,4 mld USD do 2022 roku, gtéwnie za sprawa dwukrotnego wzrostu sprzedazy w modelu sVOD oraz dzieki 78%
wzrostowi wptywow z tytutu udostepniania tresci w modelu aVOD.

Wykres 4 Przychody globalnego sektora telewizji i wideo OTT [mIn USD]
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Zrédto: Digital TV Research

Wedtug Digital TV Research, w 2017 roku wartos¢ globalnego rynku sVOD wyniosta 23,2 mld USD i do 2020 roku wzrosnie do
ponad 41,1 mld USD, czemu towarzyszy¢ bedzie srednie roczne tempo wzrostu na poziomie okoto 12% rocznie.

Wedtug informacji zawartych w raporcie Perspektywy rozwoju branzy rozrywki i mediow w Polsce 2016-2020, PwC
prognozuje, ze przychody z serwiséw/platform wideo w modelu subskrypcyjnym w ujeciu globalnym wyniosg ponad 20 mid
USD, a rynek bedzie w latach 2016-2020 bedzie rozwija¢ sie w tempie ok 12,6% rocznie.

Wykres 5 Przychody z serwiséw/platform wideo w modelu subskrypcyjnym w ujeciu globalnym (sVOD) [mIn USD]
25000
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Zrédto: PwC

Perspektywy wzrostowe obejmujg rowniez rynek krajowy. Wedtug raportu PwC ,Perspektywy rozwoju branzy rozrywki i
mediéw w Polsce 2017-2021”, w Polsce segment wideo w Internecie bedzie sie dynamicznie rozwijat. Prognozowane srednie
roczne tempo wzrostu wyniesie 12,2%, a wartosc rynku wzrosnie do 157 min USD do 2021 roku.
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Wykres 6 Wartos¢ polskiego rynku wideo w Internecie oraz na nosnikach fizycznych [min USD]
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Zrédto: PwC

Jednoczesnemu wzrostowi segmentu wideo w Internecie towarzyszy¢ bedzie spadek zainteresowania nosnikami fizycznymi.
Trend ten bedzie podtrzymany, rynek sprzedazy i wypozyczania ptyt DVD oraz Blu-ray bedzie sie kurczyt. To spowoduje, ze
juz w 2017 roku przychody z wideo w sieci po raz pierwszy przewyzsza przychody z wideo domowego na nosnikach fizycznych
(104 wobec 98 min USD). Taki sam przetom nastgpi rowniez w ujeciu globalnym. Kierunek ten umacnia w Polsce stale
poprawiajaca sie infrastruktura, a takze zwiekszone inwestycje dostawcow tresci telewizyjnych w VOD, dynamizujgco dziata
takze wejscie na krajowy rynek globalnych graczy. Przewaga funkcjonalna serwisu sVOD nad kanatem telewizyjnym stopniowo
rosnie. Klient ma jednoczesnie do dyspozycji kilka tysiecy godzin tresci wideo, podczas gdy w tradycyjnym kanale tylko jedna
audycje — te aktualnie emitowang. Na korzys¢ nadawcow interaktywnych wptywa réwniez fakt, ze praktycznie nie sprzedajg
sie juz odbiorniki bez funkcji Smart TV. Coraz czesciej klienci korzystaja z wiecej niz jednego serwisu komponujgc w ten sposob
indywidualng oferte.

Wykres 7 Domowe video w Polsce 2015-2020 (miIn USD)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie raportu PwC
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Wedtug analitykéw firmy PwC wartosé polskiego rynku VOD przekroczy w 2020 roku warto$¢ 220 min USD. Najwiekszy wzrost
odnotuje VOD w modelu subskrypcyjnym i transakcyjnym. W 2011 roku taczna wartos¢ tego rynku wynosita niespetna 10 min
USD. W 2020 roku wartos¢ rynku SVOD przekroczy 110 min USD, a wartos¢ rynku TVOD osiggnie poziom niemal 40 min USD.
W 2011 roku tgczna wartos$é rynku domowego video na nosnikach fizycznych oraz VOD powigzanego z siecig satelitarng i
kablowga wynosita blisko 140 miIn USD i stanowita ponad 93% wartosci catego rynku video domowego ogdtem. W 2020 roku
faczna wartosé tych dwdch segmentédw wyniesie ok. 170 min USD i bedzie stanowi¢ niewiele ponad 53%.

Wykres 8 Srednio roczne tempo wzrostu (CAGR) rynku domowego video w latach 2015-2020
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie raportu PwC

W ciggu najblizszych lat najwyzszym tempem wzrostu charakteryzowac sie bedzie rynek domowego video w zakresie ustug w
modelu sVOD. Nadmieni¢ nalezy, ze rynek Polski bedzie sie w tym zakresie rozwijat szybciej niz rynek globalny. W Polsce
srednioroczne tempo wzrostu rynku osiggnie poziom 21,90%, podczas gdy globalnie wartos¢ ta bedzie zblizona do 14,60%.
Na podobnym poziomie prognozuje sie takze wzrost rynku ustug VOD w modelu transakcyjnym. Zaréwno globalnie jak i na
rynku polskim $rednioroczne tempo wzrostu wahac sie bedzie w przedziale 9-10%. Rozwdj rynku VOD zwigzany jest ze
stopniowym odejsciem od ogladania filméw i seriali na nosnikach fizycznych.

Wykres 9 Struktura przychodéw rynku domowego video w latach w roku 2020

msVOD

W tVOD (pay per view)

B VOD powigzane z
abonamentami TV

Nosniki fizyczne

Polska Globalnie
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie raportu PwC

Wedtug prognoz analitykéw PwC przychody z tytutu VOD beda stanowi¢ niemal 70% przychoddw rynku domowego video
ogo6tem zaréwno w Polsce jak i na $wiecie. Najwiekszy udziat beda miaty przychody z tytutu subskrypcji VOD (SVOD) —
odpowiednio 36% w Polsce oraz 42% na Swiecie.
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Na rynku VOD w Polsce Spétka plasuje sie w Scistej czotéwce pod
wzgledem popularnosci. Wedtug badania Gemius/PBI dla
portalu Wirtualnemedia.pl, przeprowadzonego we wrzesniu

MEMORANDUM INFORMACYJINE CWMEDIA S.A.

Wykres 13 Liczba unikalnych uzytkownikéw platform VOD,

wrzesien 2017

2017 r. sekcja CDA Premium plasowata si¢ na 4 pozycji pod vod.pl 3762654
wzgledem ilosci unikalnych uzytkownikéw (2,4 min), notujac player.pl 3095811
ponad 15,8 min odston. Wsréd popularniejszych znalazty sie tvp.pl - vod 2 878 405
portale takie jak vod.pl (nalezagcy do Grupy Onet-RASP), cda.pl - Premium  EEE— 399 902

player.pl oraz tvp.pl (sekcja VOD). Wedtug rankingu, Emitent

' ) o . ipla.tv 2033584

jako operator CDA.pl posiadat najwiekszy zasieg z odptatng

ofertg abonamentowa. wp.tv 1879188
netflix.com 996 079

Bezposrednig konkurencje Spotki w segmencie VOD stanowig showmax.com 818 953

takie portale jak:
=  showmax.com
. netflix.com

Zrédto: Gemius/PBI

Woykres 14 Liczba odston platform VOD, wrzesien 2017

= wp.tv

= ipla.tv

. tvp.pl - vod vod.pl 14 591 887

= player.pl player.pl 35206 590

= vod.pl tvp.pl - vod 39 800 412
) ) . . cda.pl - Premium | 15 809 031

Serwis Showmax nalezy do potudniowoafrykanskiego koncernu ]

Naspers. Oferuje spolszczony interfejs, dziat pomocy w jezyku ipla.tv 17709 256

polskim, a przede wszystkim posiada polskie filmy w ofercie (m. wp.tv 5332475

in. "Miasto 44", "Bogowie", "Pod Mocnym Aniotem", "Pitbull. netflix.com 14 689 741

Nowe porzadki" i inne). Kazdy film i serial mozna ogladaé z showmax.com 14 533 426

polskimi napisami lub lektorem. Miesieczny abonament

kosztuje 19,90 zt. Zrédto: Gemius/PBI

Netflix to jeden z najwiekszych na Swiecie internetowych serwisow telewizyjnych. W Polsce spétka umozliwia natychmiastowy
i petny dostep do filmdw, seriali i programoéw na telewizorach, tabletach, smartfonach, komputerach i konsolach do gier.
Serwis jest najbardziej znany z wtasnej produkcji seriali (Netflix Originals) takich jak House of Cards, Stranger Things, Narcos.
Ceny abonamentu wahaja sie w przedziale 34 zt - 52 zt. Wszystkie filmy i seriale oferowane przez serwis mozna obejrze¢ z
polskimi napisami i lektorem.

Z koricem 2016 roku swoj kanat uruchomita Wirtualna Polska — WP.tv. Blisko 20 proc. raméwki stacji wypetniaja produkcje
wtasne - gtdwnie publicystyczne, lifestylowe i rozrywkowe. Pozostatg czes¢ ramowki kanatu stanowia programy, seriale i filmy
kupione od innych firm (przede wszystkim Discovery, Viacom). Kanat jest dystrybuowany przez operatoréw sieci kablowych i
platform satelitarnych.

Grupa Onet-RAS Polska podpisata w 2017 roku porozumienie z Grupa Cyfrowy Polsat oraz TVN o wspdtpracy dystrybucyjnej i
promocyjnej pomiedzy nalezagcymi do nich platformami wideo ipla.tv oraz player.pl a serwisem VOD.pl. Od 6 wrzes$nia na
stronie internetowe] serwisu VoD.pl pojawita sie cata oferta programowa platformy Player.pl oraz bezptatny dostep poprzez
player IPLA do wybranych pozycji programowych Telewizji Polsat.

Ipla.tv to jeden z najwiekszych z najwiekszych polskich serwiséw VoD. W ofercie znalez¢é mozna filmy, programy rozrywkowe
i informacyjne, seriale, a takze transmisje online z wydarzenn sportowych. Filmy mozna oglada¢ zaréwno z poziomu
przegladarki, jak i za pomoca specjalnej aplikacji. Materiaty z serwisu Ipla, mozna ogladac takze na urzadzeniach z systemami
Android, iOS oraz Windows Phone. Co ciekawe aplikacje Ipla mozna instalowac takie w telewizorze. Ceny pakietow
miesiecznych wahajg sie w przedziale 5 — 19,90 zt.

W ofercie VOD.pl znajdujg sie polskie oraz zagraniczne filmy i seriale (spdtka ma m. in. podpisang umowe z 20th Century Fox).
Czesc tresci jest darmowa, ceny pozostatych wahajg sie w przedziale 5 — 20 zt.
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Player.pl dostarcza przede wszystkim seriale i programy emitowane przez TVN. Stacja posiada w swojej ofercie takze bogate
spectrum filmow. Platforma oferuje miesieczne abonamenty wahajace sie (w zaleznosci od typu pakietu) w przedziale od 10
do 30 zt miesiecznie.

Serwis VoD.TVP.pl udostepnia programy, seriale, filmy fabularne, filmy dokumentalne i bajki. Posiada takze sekcje TVP
Stream, dzieki ktérej mozna oglada¢ na zywo TVP Info, TVP Parlament i stacje regionalne TVP. Niektore produkcje (czes¢
filméw i premierowe odcinki seriale) sg dostepne odptatnie, ceny pojedynczych materiatéw wynoszg zazwyczaj od 5 do 10 zt.

Zgodnie z badaniem GEMIUS/PBI na zlecenie portalu wirtualnemedia.pl liczba internautéw w Polsce we wrzesniu 2017 roku
wyniosta ogétem 26,7 min, z czego na komputerach osobistych i laptopach (komputery osobiste uzywane w domu oraz w
pracy) — 23,4 min, a na urzadzeniach mobilnych (smartfony i tablety) 20,6 min. Zgodnie z badaniem przeprowadzonym przez
Gemius/PBI we wrzes$niu 2017 r., caty portal CDA.pl (dla catego serwisu CDA.pl, tj. fgcznie z sekcjg CDA Premium), odwiedzito
6,7 min uzytkownikéw, co przetozyto sie na 25% zasiegu wsrdd polskich internautow. Majac powyzsze na uwadze, w ocenie
Zarzadu Spotki, CDA.pl jest najpopularniejszym niezaleznym serwisem rozrywkowym w Polsce, oferujgcym ustuge ,,wideo na
zadanie” (VOD).

Tabela 6 Liczba uzytkownikéw najpopularniejszych serwiséw oferujacych VOD, wrzesien 2017, zasieg [%]

Serwis ‘ Wszystkie plaformy Komputery Mobile
cda.pl - ogotem 6 785 241 (25,41%) 5692 221 (21,33%) 1093 020 (5,31%)
vod.pl 3762 654 (14,09%) 3122202 (11,69%) 1109 699 (4,16%)
player.pl 3095 811 (11,60%) 2 398 644 (8,98%) player.pl - 915 239 (3,43%)
aplikacja Player - 602 367 (2,26%)

tvp.pl - vod 2 878 405 (10,78%) 1942 638 (7,28%) 1196 747 (4,48%)
ipla.tv 2033584 (7,62%) 1434 682 (5,37%) ipla.tv - 671 951 (2,52%)
aplikacja Ipla mobile - 693 037 (2,60%)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badania Gemius/PBI

Reklama w Internecie
W raporcie Perspektywy rozwoju branzy rozrywki i mediéw w Polsce 2017-2021 (PwC) wskazano, ze rok 2017 przyniesie

prawdziwy przetom na rynku reklamy. Po raz pierwszy warto$é rynku reklamy internetowej (947 min USD) przewyzszy warto$é
rynku reklamy telewizyjnej (909 min USD). Cho¢ segment telewizyjny bedzie stale rdst to dynamiczny rozwdj reklamy
internetowej spowoduje powiekszanie sie réznicy pomiedzy obiema wartosciami. Do 2021 roku wartos¢ rynku reklamy
telewizyjnej bedzie rowna 60% rynku reklamy internetowej. Do 2021 roku prognozy zaktadajg wzrost rynku digital advertising
do 1,5 mld USD. Gtéwnym czynnikiem sprzyjajagcym wzrostowi rynku e-reklamy bedzie zwiekszenie dostepnosci internetu
szerokopasmowego, w tym przede wszystkim technologii mobilnej.

Wykres 10 Wartos$¢ rynku reklamy internetowej i telewizyjnej w Polsce [min USD]
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Zrédto: PwC
POLSKI DOM (2 PROMETEIA
MAKLERSKI ITAL

71



LUE_FIL MEMORANDUM INFORMACYJINE CWMEDIA S.A.

Emitent zamierza partycypowac we wzroscie rynku reklamy w Internecie, co wynika to ze specyfiki cech grupy docelowe;j.
Zgodnie z badaniami Megapanel, podstawowg typowa grupe uzytkownikéw portalu stanowig osoby w wieku 15-34 lat, z
niewielka przewagg mezczyzn.

Wykres 11 Cechy charakterystyczne uzytkownikéw (pteé, wyksztatcenie)

Niepetne podstawowe I
Podstawowe Il
Gimnazjalne HH
Zasadnicze zawodowe I
Niepetne srednie  IEEEEEE—_—
Srednie I
Pomaturalne N
Licencjat I
Niepetne wyzsze I
Wyzsze I
m Kobiety = Mezczyzni 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Zrédto: Megapanel

Pod wzgledem wyksztatcenia dominujg uzytkownicy z ukoriczong szkotg srednig oraz zasadnicza zawodowg, jednakze
zréznicowanie udostepnianych tresci wptywa takze na zainteresowanie innych grup spotecznych (zaréwno dzieci oraz osoby
z wyzszym wyksztatceniem).

Portal dostarcza swoim uzytkownikom tresci rozrywkowe. Uzytecznos$¢ dla grupy odbiorcéw najtrafniej odzwierciedla czas,
jaki uzytkownicy spedzajg na CDA.pl, jak czesto na niego wracaja, ilo$¢ odwiedzin oraz pozostate parametry wyszczegdlnione

ponizej.

Wykres 12 Liczba uzytkownikéw CDA.pl miesiecznie [min]

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
B Liczba uzytkownikow ~ —@— % powracajacych

Zrédto: Opracowanie witasne na podstawie danych Gemius

Wedtug danych Gemius TRAFFIC, w catym 2016 r. portal CDA.pl byt Srednio co miesigc odwiedzany przez 7,48 min
uzytkownikow, z czego 11,1% stanowili uzytkownicy powracajgcy. Warto odnotowad, iz w ciggu ostatnich trzech lat udziat
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uzytkownikéow powracajgcych wzrasta. Przy tak licznym gronie uzytkownikéw, zasieg portalu CDA.pl wsréd polskich
internautow siega 27,3%.

Wykres 15 Czas spedzony Srednio przez uzytkownika Wykres 16 Sredni czas trwania wizyty (mm:ss)
(hh:mm)
i :
5 ]
e @ ¥ 3 %
N9 8 25 5¢ 3p o S g
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3 A 3 8 8 S e S S o o
o s} o o o
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M z wizytami jednoodstonowymi

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych Gemius bez wizyt jednoodstonowych

Ponadto w 2016 roku Spétka uruchomita ustuge VOD w modelu CDA Premium (petnometrazowe filmy, seriale, programy),
ktérej rezultatem jest m.in. znaczacy wzrost Sredniego czasu spedzonego przez uzytkownika na witrynie. To z kolei
spowodowato intensywny wzrost liczby odston, czyli kazdorazowych wejsé/odswiezen portalu. Powodem takiego stanu rzeczy
jest prawdopodobnie wzrost Sredniego czasu trwania wizyty, przez co uzytkownik dtuzej pozostaje na stronie i nie generuje
nastepnie kolejnych wizyt, za to wptywa na odstony.

Woykres 17 Liczba odston miesiecznie (min) Woykres 18 Liczba wizyt miesiecznie (min)
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9 303
n o)) n
<t
[a2]
<
— un
Q o
S E
) S o
R 3 8 g - I g 2 8 -
< — 00 ) © ) 1)
d ) ~ I - I
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Zrédto: Opracowanie witasne na podstawie danych Gemius

Tabela 7 llos¢ uzytkownikéw w ciggu roku

Uzytkownicy (cookies) ‘ Powracajacy
‘——#%

2010 8288516 7 765 366 93,70 523150 6,30
2011 22 614 908 21701419 96,00 913 489 4,00
2012 21 816 640 19 597 043 89,80 2219597 10,20
2013 33095933 31069 320 93,90 2026613 6,10
2014 63 516 985 59926 828 94,30 3590157 5,70
2015 92 733 385 85510195 92,20 7223190 7,80
2016 89778613 79 839 183 88,90 9939430 11,10

Zrédto: statystyki Gemius
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Na przestrzeni ostatnich pieciu lat rokrocznie wzrasta liczba odston portalu. Odstony w znacznej wiekszosci przypadkow sg
rownoznaczne z wyswietleniem reklamy. W samym tylko 2016 roku odnotowano 6 287 088 546 odston portalu CDA.pl

Tabela 8 Liczba odston portalu w ciggu roku

Odstony Odstony cookie H Odstony non-cookie
% %

2010 134 669 378 133720351 99,30 949 027 0,70
2011 373 633 589 369 749 480 99,00 3884 109 1,00
2012 346 019 697 330907 502 95,60 15112 195 4,40
2013 611 722 053 605 804 057 99,00 5917 996 1,00
2014 1202 851927 1173559 496 97,60 29292431 2,40
2015 2 061 762 606 2002 170948 97,10 59 591 658 2,90
2016 6287 088 546 6113 940 316 97,20 173 148 230 2,80

Zrédto: statystyki Gemius

W ocenie Zarzadu Emitenta, perspektywy rozwoju rynku wideo i reklamy w Internecie, sprzyja¢ beda intensyfikacji
monetyzacji ruchu na stronie CDA.pl

15. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych

W 2016 roku Spodtka poczynita nastepujace istotne inwestycje w wartosci niematerialne i prawne:
= Produkcja serii filméw (13 odcinkéw) - 182 400,00 zt

W 2017 roku Spodtka poczynita nastepujace istotne inwestycje w wartosci niematerialne i prawne, zwigzane z:
= Zakup dodatkowych licencji na dystrybucje filmow fabularnych - 202 383,52 zt

= Produkcjg serii filméw (13 odcinkdw) cigg dalszy z 2016 roku - 90 000,00 zt

= Produkcja aplikacji CDA na urzgdzenia mobilne Apple/Android - 44 000,00 zt

Wyzej wymienione wydatki nie obejmuja naktadéw zwigzanych z wynagrodzeniami dla dystrybutoréw oraz producentow
filmow, ktérzy udostepniajg tresci w ramach serwisu CDA Premium. Wydatki te bezposrednio odnoszone s koszty
dziatalnos$ci operacyjnej (ustugi obce).

16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan

ma lub moze mieé istothe znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostato wszczete jakiekolwiek postepowanie upadiosciowe, uktadowe, ugodowe, arbitrazowe,
egzekucyjne lub likwidacyjne, ktérego wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego nie istniejg jakiekolwiek okolicznosci
mogace spowodowac wszczecie wobec Emitenta postepowania upadtosciowego, uktadowego, ugodowego, arbitrazowego,
egzekucyjnego lub likwidacyjnego.
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17. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sadowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktére to postepowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga
miec¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo stosowng informacje o braku takich

postepowan

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie ani obecnie nie tocza sie zadne postepowania przed organami rzgdowymi,
postepowania sgdowe ani arbitrazowe, ktére to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw
na sytuacje finansowa Emitenta. Emitent nie posiada jednoczesnie zadnej wiedzy, ktora wskazywataby, ze jakiekolwiek
postepowanie takiego rodzaju mogtoby zosta¢ wszczete w najblizszej przysztosci.

18. Zobowigzania Emitenta, w szczegélnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowa,
ktére moga istotnie wplynaé na mozliwos$é realizacji przez nabywcéw papieréw

wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Spétka nie posiada zobowigzan, ktdre mogtyby istotnie wptynac na jej sytuacje ekonomiczng i finansowa.

19. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej,
za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Memorandum

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Memorandum Informacyjnym nie wystgpity nietypowe
okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

20. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu

danych finansowych, zamieszczonych w Memorandum Informacyjnym

Po sporzadzeniu danych finansowych, zamieszczonych w Memorandum Informacyjnym wsrdd istotnych zmian w sytuacji
gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta nalezy wskazac¢ zarejestrowanie przeksztatcenie Emitenta w spotke akcyjng,
skutkujace objeciem Spétki podatkiem dochodowym od oséb prawnych (CIT).

21. Analiza finansowa

Tabela 9 Analiza rachunku zyskow i strat — wybrane dane finansowe [tys. zt]

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 30.06.2017*

Przychody 1 956,60 4 150,42 7 293,54 9 787,88 8 019,62
dynamika r/r - 112% 76% 34% -

Koszty operacyjne 462,54 1122,42 2153,44 5670,55 5 892,08
Amortyzacja 15,88 38,2 66,58 37,16 6,61
Zuzycie materiatéw i energii 27,14 45,9 36,61 31,7 61,62
Ustugi obce 258,92 877,46 1 803,60 5174,05 5300,59
Podatki i optaty 3,37 0,15 6,74 6,87 5,88
Wynagrodzenia 135,06 131,49 199,67 348,73 376,28
gx;zdpc'ze;;fa”'a spoteczne i inne 22,17 25,93 40,24 72,03 83,08
Pozostate koszty rodzajowe 0,00 3,29 0,00 0,00 58,02
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1 494,06 3 028,07 5 140,10 4117,33 2 093,68
Marza EBIT 76,40% 73,00% 70,50% 42,10% 26,10%

Zysk brutto 1 498,62 3076,23 5181,32 4 137,56 2063,91
Marza brutto 76,60% 74,10% 71,00% 42,30% 25,70%

Zysk netto 1 498,62 3 076,23 5181,32 4 137,56 1 868,60
Marza netto 76,60% 74,10% 71,00% 42,30% 23,30%

*Dane za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. obejmujq wyniki CWMedia sp. z o0.0. sp.k oraz CWMedia S.A.

Zrédto: Emitent, opracowanie wtasne
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Srednioroczna dynamika przychodéw Emitenta w okresie 2014-2016 mierzona CAGR uksztattowata sie na poziomie 71%. Po
pierwszym potroczu 2017 roku sprzedaz wyniosta blisko 8 020 tys. zt, co w skali miesiecznej daje wzrost przychoddéw
wzgledem roku poprzedniego na poziomie 63,9%.

Na poczatku 2016 roku Spétka dokonata zmiany modelu biznesowego skupiajac sie na wzroscie w segmencie klientéw
abonamentowych i obszarze VOD. Zmiana ta odbita sie na osigganych poziomach rentownosci ze wzgledu na koniecznosé¢
ponoszenia wyzszych kosztéw ustug hostingowych oraz ptatnosci z tytutu licencji za udostepniane tresci. Marza na dziatalnosci
operacyjnej po pierwszych szesciu miesigcach w 2017 roku wyniosta 26,1%.

Analizujac historyczne dane finansowe nalezy mie¢ na uwadze forme prowadzonej dziatalnosci. Poprzednik prawny Emitenta
to spodtka komandytowa. W spétkach osobowych, nie wystepuje podatek CIT i z tego powodu historyczny zysk brutto jest
réwny zyskowi netto. Podatek dochodowy jest uiszczany przez wspdlnikéw spotki (PIT).

Tabela 10 Analiza bilansu — wybrane dane finansowe [tys. zi]

31.12.2013 31.12.2014 |  31.12.2015 31.12.2016 30.06.2017

AKTYWA
Aktywa trwate 78,22 50,31 16,1 218,42 1473,48
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 190,32 1440,56
Rzeczowe aktywa trwate 78,22 50,31 16,1 28,1 32,92
Aktywa obrotowe 1 080,80 2 545,20 4 582,52 5727,48 6 853,87
Naleznosci krotkoterminowe 303,98 668,93 1291,25 926,93 2 009,23
Z tytutu dostaw i ustug 303,98 656,93 1261,09 806,82 626,54

Z tytutu podatku, cef,

ube%/zpieclzjeri spof;.’czn’ych 0,00 0,00 0,26 14,02 0,00
Inne 0,00 12,00 29,9 106,1 1382,68
/;';m’;’ja:cigwwe W jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 88,9
Srodki pieniezne 776,81 1876,27 2576,27 3 728,05 4751,19
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 715,00 1072,50 4,55
Aktywa razem 1159,02 2595,51 4 598,62 5945,90 8 327,35

PASYWA
Kapitat wtasny 1112,19 2499,84 4 468,38 5742,06 1893,23
Kapitat podstawowy 5,00 5,00 5,00 5,00 1 000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 44,72 0,00 0,00 1599,50 0,00
Zysk (strata) netto 1498,62 3076,23 5181,32 4137,56 893,23
Odpis z zysku netto -436,15 -581,38 -717,95 0,00 0,00
Zobowiazania i rezerwy 46,82 95,67 130,24 203,84 6 434,12
Zobowigzania krotkoterminowe 46,82 95,67 130,24 203,84 6434,12
Z tytutu dostaw i ustug 0,08 0,00 38,45 79,67 88,27
ig’;;‘l_’:c’z’::‘::; ‘;ezze:yc " 46,74 95,67 78,81 124,16 156,49
Z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00 12,98 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 6 189,36
Pasywa razem 1159,02 2 595,51 4 598,62 5945,90 8 327,35

Zrédfo: Emitent

Strukture aktywdw trwatych Spoétki tworzg przede wszystkim wartosci niematerialne i prawne. Jest to zwigzane gtéwnie z
pozyskiwaniem licencji na tresci publikowane na platformie CDA Premium. Historycznie najwiekszy udziat w strukturze
aktywow trwatych miaty rzeczowe aktywa trwate. Struktura aktywdw wskazuje na znaczacy udziat aktywow obrotowych w
sumie aktywow ogdtem, co jest zwigzane ze specyfikg dziatalnosci Spétki. Firma jest operatorem portalu, ktéry zlokalizowany
jest na infrastrukturze serwerowej dostarczanej przez podmioty zewnetrzne (outsourcing w ovh.pl i leaseweb). Znaczng czesé
aktywdw obrotowych stanowig naleznosci oraz gotowka. W ocenie struktury bilansowej nalezy mie¢ na uwadze, ze na poczet
kapitatu wtasnego zaliczane byty niewyptacone zyski wspolnikdw, ktére stuzyty finansowaniu biezgcej dziatalnosci. W zwigzku
z przeksztatceniem w spoétke akcyjng, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami w zakresie rachunkowosci, kwota
niewyptaconych zyskéw na dziert 30.09.2017 r. zostata odzwierciedlona w zobowigzaniach i rezerwach.
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22. Prognoza wynikéw finansowych Emitenta

Spotka nie sporzadzata prognoz wynikéw finansowych.
23. Osoby zarzadzajace i nhadzorujace Emitenta

23.1. Zarzad

Imie i nazwisko: Jarostaw Cwiek
Prezes Zarzadu
3 kwietnia 2022 r.

Zajmowane stanowisko:
Termin uptywu kadencji:

MEMORANDUM INFORMACYJINE CWMEDIA S.A.

Pan Jarostaw Cwiek jest absolwentem Akademii Rolniczej we Wroctawiu (wydziat budownictwa rolniczego), gdzie uzyskat

tytut mgr. Inz. Budownictwa.

Doswiadczenie:

sprzedazy, dyrektor handlowy Grupy CRH Klinkier.

2012 - 2017 — CWMedia sp. z 0.0., prezes zarzadu

1998 — obecnie — JC System Jarostaw Cwiek, wtasciciel

1993 — 1994 — Rzonica sp. z 0.0. — przedstawiciel handlowy (stolarka okienna)
1994 — 1999 — Eurostyl sp. z 0.0. — kierownik dziatu sprzedazy (stolarka okienna)
1999 — 2008 — CRH klinkier sp. z 0.0. — praca na stanowiskach: przedstawiciel handlowy, regionalny kierownik

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Jarostaw Cwiek nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz nie orzeczono sadowego

zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego. W okresie ostatnich

pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych

Pan Jarostaw Cwiek petnit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego. Pan Jarostaw Cwiek nie prowadzi

dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki

cywilnej ani cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Pan

Jarostaw Cwiek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia

1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

23.2. Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko: Bogdan Dobrowolski
Cztonek Rady Nadzorczej
3 kwietnia 2022 r.

Zajmowane stanowisko:
Termin uptywu kadencji:

Pan Bogdan Dobrowolski jest absolwenteem Politechniki Wroctawskiej na kierunku budowa drég i lotnisk na Wydziale

Budownictwa Lgdowego.

Doswiadczenie:
1992 — 1994 — PBU Sp. z 0.0., kierownik budowy

— 2009 —2014 — Artbrick Sp. z 0.0., wspdlnik

2014 — obecnie — KKD Real Estate sp. z 0.0., prokurent

2002 - 2015 — A-Z Klinkier Bogdan Dobrowolski/A-Z Klinkier sp. z 0.0., wtasciciel/prezes zarzadu

2015 — obecnie — Artbrick Sp. z 0.0., dyrektor handlowy

Pan Bogdan Dobrowolski byt prezesem zarzadu spétki A-Z Klinkier sp. z 0.0., ktdra zostata postawiona w stan likwidacji. Dnia

10.03.2015 Sad Rejonowy w Zielonej Goérze ustanowit zabezpieczenie majatku spotki poprzez ustanowienie tymczasowego
nadzorcy sgdowego. Do chwili obecnej Pan Bodgan Dobrowolski petni funkcje likwidatora. A-Z Klinkier Sp. z 0.0. w likwidacji
zostata wpisana 18.05.2017 do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych RDN:0000876671.

POLSKI DOM
MAKLERSKI

77

 2PROMETEIA



[,nﬂ_FlL MEMORANDUM INFORMACYJINE CWMEDIA S.A.

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Bogdan Dobrowolski nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz nie orzeczono
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego. Pan Bogdan
Dobrowolski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Bogdan Dobrowolski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqgdowym.

Imie i nazwisko: Rafat Wéjcicki
Zajmowane stanowisko: Cztonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji: 3 kwietnia 2022 r.

Pan Rafat Wdjcicki jest absolwentem Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu oraz Canadian International Management
Institute.

Doswiadczenie:
— 2002 - 2015 - Rebeka sp. z 0.0. (w likwidacji), prezes zarzadu, wspdlnik
— 2009 — 2010 — Ogrody Natury sp. z 0.0., Dyrektor Handlowy
— 2011 - obecnie — Buena Vista Media Group Rafat Wéjcicki, wtasciciel

Pan Rafat Wéjcicki byt prezesem zarzadu spétki Rebeka sp. z 0.0. ktéra zostata postawiona w stan likwidacji.

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Rafat Wojcicki nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz nie orzeczono sadowego
zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego. Pan Rafat Wéjcicki nie
prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.
Pan Rafat Wjcicki nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Imie i nazwisko: Sebastian Kwiecien
Zajmowane stanowisko: Cztonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji: 3 kwietnia 2022 r.

Pan Sebastian Kwiecien jest absolwentem Politechniki Wroctawskiej na wydziale Informatyki i Zarzadzania, gdzie uzyskat tytut
Magister inzynier inzynierii oprogramowania.

Doswiadczenie:
— 2003 -2007 - Janmedia Interactive sp. z 0.0., programista, analityk, project manager, dyrektora operacyjny
— 2007 — 2008 - Prender sp. z 0.0. / Monetto.pl, Wspdlnik i Dyrektor Techniczny
— 2008 — 2012 — OneRay S.A. cztonek rady nadzorczej
— 2008 — 2009 - Venture Incubator S.A., prezes zarzadu
— 2008 — obecnie — Call Media sp. z 0.0., cztonek rady nadzorczej
— 2010 - obecnie — Epic Ventures Sp. z 0.0., prezes zarzadu, wspolnik
— 2017 — obecnie — Epic VS sp. z 0.0., cztonek zarzadu, wspdinik
— 2017 — obecnie — Epic Alfa sp. z 0.0., cztonek zarzadu, wspdlnik
— 2017 — obecnie — Dook S.A., cztonek rady nadzorczej

Pan Sebastian Kwiecien byt cztonkiem rady nadzorczej OneRay Investments SA. Ktéry zostat zlikwidowany.

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Sebastian Kwiecien nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz nie orzeczono
sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego. Pan
Sebastian Kwiecien nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Sebastian Kwiecien nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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Imie i nazwisko: Katarzyna Sieluzycka
Zajmowane stanowisko: Cztonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji: 3 kwietnia 2022 r.

Pani Katarzyna Sieluzycka jest absolwentem Uniwersytetu Wroctawskiego, na kierunku Pedagogika, specjalnos¢: Ksztatcenie
zintegrowane i Edukacja Przedszkolna, gdzie uzyskata tytut licencjata, a takze absolwentem Dolnoslagskiej Szkoty Wyzszej, na
kierunku Pedagogika, specjalnosé¢: Wczesne wspomaganie rozwoju dziecka z psychomotoryka, gdzie uzyskata tytut magistra.

Doswiadczenie:
— 2012 —-2013 - Przedszkole nr 62 we Wroctawiu, nauczyciel
— 2013 -2016 — Zespo6t Szkolno — Przedszkolny nr 12 we Wroctawiu, nauczyciel w integracyjnej grupie przedszkolnej
— 2016 — obecnie — Przedszkole nr 10 we Wroctawiu, staz na nauczyciela mianowanego

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Katarzyna Sieluzycka nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa oraz nie orzeczono
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spoétkach prawa handlowego. W okresie
ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w
ktérych Pani Katarzyna Sieluzycka petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego. Pani Katarzyna Sieluzycka
nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawnej. Pani Katarzyna Sieluzycka nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Imie i nazwisko: tukasz Feldman
Zajmowane stanowisko: Cztonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji: 3 kwietnia 2022 r.

Wyksztatcenie:
— 2004 — 2009 Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu: Master Studies in Finance (magister)
— 2004 — 2010 Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu: magister ekonomii
— 2009 — 2010 Wyzsza Szkota Bankowa we Wroctawiu: studia podyplomowe
— 2010 - 2016 Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu: studia doktoranckie (otwarty przewdd doktorski)

Pan tukasz Feldman posiada certyfikat Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu, certyfikat European Financial Consultant,
certyfikat European Financial Guide oraz licencje Maklera Papieréw Wartosciowych.

Doswiadczenie:
— 2010 - obecnie — Prometeia Capital sp. z 0.0.: Partner Zarzadzajacy
— 2010 — obecnie — SPINnovation sp. z 0.0.: Prezes Zarzadu, specjalista ds. B+R
— 2010 -2012 - Inwestycje.pl SA: Cztonek Rady Nadzorczej
— 2011 -2011 - AerFinance SE: Non-executive director
— 2012 -2013 - Phinance SA: doradca Zarzadu
— 2012 -2014 - Prometeia Investments sp. z 0.0.: Cztonek Zarzadu
— 2014 — obecnie — FF tukasz Feldman: dziatalno$¢ gospodarcza
— 2015 — obecnie — Delta Innovations sp. z 0.0.: Cztonek Rady Nadzorczej
— 2015 - obecnie — Tiburus sp. z 0.0.: Prezes Zarzadu
— 2016 — obecnie — SurgeCloud sp. z 0.0.: Cztonek Rady Nadzorczej
— 2016 — obecnie — MCEX SA: Cztonek Rady Nadzorczej
— 2016 — obecnie — ETGK sp. z 0.0. - Dyrektor Inwestycyjny
— 2017 — obecnie — ETGK Fund sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu

W okresie ostatnich pieciu lat Pan tukasz Feldman nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz nie orzeczono sadowego
zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spoétkach prawa handlowego. W okresie ostatnich
pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych
Pan tukasz Feldman petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego. Pan tukasz Feldman nie prowadzi
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dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej ani cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Pan
tukasz Feldman nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

24. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie

Tabela 11 Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu na dzienn publikacji

Memorandum Informacyjnego

Akcjonariusz

Liczba posiadanych
akgji

Udziat w kapitale

zaktadowym

Liczba gtosow na
Walnym Zgromadzeniu

Udziat w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu

tukasz Cwiek* 6.500.000 65,00% 9.750.000 65,00%
Jarostaw Cwiek 3.500.000 35,00% 5.250.000 35,00%
SUMA 10.000.000 100,00% 15.000.000 100,00%

*bezposrednio i posrednio poprzez CwMedia sp. z o.o.

Zrédto: Emitent

Tabela 12 Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu na dzien publikacji
Memorandum Informacyjnego po rejestracji akcji serii C**

Akcjonariusz

Liczba posiadanych

Udziat w kapitale

Liczba gtosow na

Udziat w gtosach na

akcji

zaktadowym

Walnym Zgromadzeniu

Walnym Zgromadzeniu

tukasz Cwiek* 6.500.000 59,09% 9.750.000 60,94%
Jarostaw Cwiek 3.500.000 31,82% 5.250.000 32,81%
Pozostali 1.000.000 9,09% 1.000.000 6,25%
SUMA 11.000.000 100,00% 16.000.000 100,00%

*bezposrednio i posrednio poprzez CwMedia sp. z o.o.

**Liczbe gtosow na WZ Emitenta przedstawiono przy zatoZeniu objecia wszystkich oferowanych akcji i zarejestrowania zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego

Zrédto: Emitent

Wykres 19 Struktura akcjonariatu po rejestracji akcji serii
C przy zatozeniu objecia wszystkich oferowanych akcji

Wykres 20 Struktura akcjonariatu po rejestracji akcji serii
C przy zatozeniu objecia wszystkich oferowanych akcji
i zarejestrowania zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
— udziat w kapitale zaktadowym

i zarejestrowania zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
- udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu

Pozostali
(Akcje serii C) (Akcje serii C)
1000 000 1000 000
9,09% 6,25%

Pozostali

Jarostaw Cwiek
5250 000
32,81%

Jarostaw Cwiek
3 500 000
31,82%

tukasz Ewiek*
6 500 000
59,09%

tukasz Cwiek*
9 750 000
60,94%

*bezposrednio i posrednio poprzez CwMedia sp. z o.o.
Zrédto: Emitent
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25. Informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych oséb fizycznych
posiadajacych ponad 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jezeli wynik tych

postepowan ma lub moze mieé¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Na dziert udostepnienia Memorandum Informacyjnego ani w okresie ostatnich 2 lat poprzedzajacych ten dzier w odniesieniu
do wskazanych w tabeli powyzej oséb fizycznych posiadajgcych ponad 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta nie
toczy sie ani nie toczyto sie zadne postepowanie cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérego wynik mégtby
mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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ROZDZIAL 5. SPRAWOZDANIE FINANSOWE WRAZ Z OPINIA

CWMEDIA SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

SPOLKA KOMANDYTOWA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZAROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO
31 GRUDNIA 2016 R.

WRAZZ

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
I
RAPORTEM Z BADANIA

POLSKI DOM
MAKLERSKI

PROFIN Anna Borowiec-Rogalska
Kancelaria Bieglego Rewidenta
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1. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Udziatowcow CWMEDIA Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spotka
komandytowa z siedzibg we Wroclawiu

Przeprowadzili$émy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spétki CWMEDIA
Sp. z 0.0. spotka komandytowa (zwanej dalej Firma), z siedziba we Wroclawiu, ul.
Pomorska 55/8 Wroclaw 50-217, na ktére sklada sig:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 5.945.895,56

» rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 4.137.561,46 zi.,

= Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

=  dodatkowe informacje i objasnienia.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnodci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,,ustawa o rachunkowosci™), wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole¢ wewnetrzna, ktéra
uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub biedéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz czlonkowie rady
nadzorczej jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazZenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i
jasno, przedstawia sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci' i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziahi 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce,

Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna
pewnosé, Ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia
istotnych nieprawidlowosci w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan
lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage Kontrolg
wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng¢ odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez kierownika jednostki oraz
oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dzialalnoei. Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym
badaniem sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z
dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne zinformacjami zawartymi w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie
oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z
dzialalno$ci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dzien 31.12.2016, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 do
31.12.2016, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
oraz

¢) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujgcymi jednostke przepisami prawa i
postanowieniami umowy jednostki.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu 7z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, o$wiadczamy, iz nie stwierdziliSmy istotnych
znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosei.

Osoby reprezentujgce podmiot

. . — 5
Kluczowy Biegly rewident: Zz‘ Pocee”
Anna Borowiec—Rogalska PROFIN Anna Borowiec-Rogalska

nr ewid.9591 Kancelaria Bieglego Rewidenta

M s podmiot uprawniony do badania
L..

sprawozdan finansowych wpisany na
listg podmiotow uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr
ewidencyjnym 2964 Siedziba
podmiotu jest Krakow, ul.

Lysogorska 3
Krakéw, 20 pazdziernika 2017 roku
str. 5
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2 SPRAWOZDANIE FINANSOWE FIRMY CWMEDIA SP. Z 0.0.
SPOLKA KOMANDYTOWA ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA
2016 DO 31 GRUDNIA 2016
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CWMEDIA z 0.0, Sp.Komandytowe;
50-217 Wroctaw
ul.Pomorska 55/8

ZA rok 2016

Obejmuyje:

: Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1 Bilans

1 Rachunek zyskéw i strat

1 Dodatkowe informacje 1 objasnienia
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[

-

4

3

INFORMACJA DODATKOWA
DO SPAWOZDANIA FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2016

CWMEDIA Sp.z 0.0 Sp.Komandytowa

i podstawic ustawy o rchunkowesei 2 diia 29 wizesnis 1994 2 poanigjseymi smianami

CZESC 1
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

CWMEDIA Spélka z Ograniczong Odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowa ul Pomorska
338, 30-217 Wroclaw. zostala w dniu "3 09.2012 r.. zargjestrowana w Sadzie Rejonowym dla
Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu. VI Wydzial Gospodarczy . sygnatura akt WR.VI NS-
RELKRS/A24550°12/415 i wpisana do Krajowego Rejestru Sadow ego pod numerem KRS
D0DU434893,

Wpisu dokonano na podstawie aktu notarialnego Rep.A Nr 3107/2012. bedacego umowg
Spotki Komandytowej.

Spolka zostata zawarta na czas nicoznaczony.

Zgodnic z § 7. umowy spotki - Komplementariuszem. 10 jest wspélnikiem odpowiadajacym
7a zobowigzania Spotki ber ograniczenia. jest spolka pod firma CWME DIA spétka 2
cgraniczong odpowiedzialnoseia . z siedziba we Wrockawiu,

Komandytariuszami. 10 jest wspélnikami. ktérveh ocpm\ iedzialnodé za zobowiazania Spotki
ograniczona jest do wysokosei sumy komandyviowe]. sa Jarostaw Gi zegorz Cwiek i Lukasz
Dawid Cwick.

darosiuw Greegors Cwiek odpowiada do wysokosel sumy komandytowej. to jest do wysokosci
5.000.00 # .

Lukasz Dawid Cwiek odpowiada do wysokosei sumy komandyviowej. to jest do wysokose!
3.000.00 4 .

Zapisem w Rubryee 1 Dziat 2 Postanowienia Sadu Rejonowego Dla Wroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu, uprawniono do wylaeznego reprezentowania podmiotu, we wszystkich
czynnoseiach sgdowyeh | pezasadowych spélki — Komplementariusza - osobe prawna
CWMEDRIA Spoika 7 o.0.

2. Preedmioem podstawowe] dziatalnodel gospodareze) firmy jest dzialalnodé zwiazana z

oprogramowaniem (PKD 62012).

W Urzedzie Skarbowym spétka zostala zarejestrowana jako ptatnik podatku VAT dnia
12012012

Dziatalnode gospodarcza spotka roznoczels z dniem 12.11.2012 1.
Sprawozdunic {inansowe obejmuje okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 . 1. jest piatym rokiem
w historii dziatalnosel spolki.
- Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone bezposrednio na podstawie ksiag rachunkowych
firmy.
Xe
{ o
S
e
7/
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7. Sprawozdanic finansowe firmy zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajace] sie przewidzied przyszlosci. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania nie
znane sa okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nia dziatalnosei.

8. Oméwienie stosowanych metod wyceny aktywdw. pasywéw oraz przychodow i kosztdw w
zakresie , w jakim ustawa daje prawo wyboru.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy .

Majatek trwaty 1 obrotowy wykazany w aktywach bilansu oraz kapitaty wiasne w obce
(zobowigzania) wykazane w pasywach bilansu firmy na dzien 31.12 2016 . Zostaty
wyeenione:
a) skladniki majatku trwalego wg.cen nabycia z uwzglednieniem odpisdéw
amortyzacyjnych. obliczonych metoda liniows, stosownie do przepiséw art.
22 ..a” do art. 22 ,.m” ustawy z dnia 26.07.1991 o podatku dochodowym od
056b fizycznyeh (Dz.U nr 14 z 2000 1, poz. 176 z péZniejszymi zmianami),

b) naleznoéci i zobowiazania wykazane w aktywach i pasywach bilansu — w
kwocie wymagajace]j zaplaty, wynikajacej z ksiag rachunkowych, dowodow
Zrédtowych, potwierdzen bankowych, deklaracji podatkowych 1 innych
wiarygodnych dokumentow,

9. W roku 2016 ksiegi rachunkowe prowadzone sa na podstawic przepiséw ustawy o
rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku (Dz.U.nr 76 poz.694 z 2002 r. z péz.zm. ).
Pozycje , ktére nie wystapity w roku obrotewym, pomini¢to.

10. Rachunek zyskow i stral sporzadzony jest w wersji porébwnawczej.

HEINANSSOL”

TREZES  24EZQRPY
KANCELARIA PODATHAA, ;uwo BACHUNXOWE . ( 3
/5 (),9-. o \i__o Cw

| 2
WIP 8990016941, 7’..« o 536027258
A |
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MEMORANDUM INFORMACYJINE CWMEDIA S.A.

‘A_AKTYWA TRWALE

). Warssei niematedalne § prawne

j Koszdy zakonczonveti prac rozwt aawych
2, Wianose fimy

2. Inne wertosci nismalerizing | prawne

B
. Zalicaki na viamo$el niematerizlne | prawne

A
11, Rzeczowe 2kivwa trwale

. Eradii treate

3 grurty (w bem praws w2vikowania wiecaystego grut) .00

&1 bugvnki, lokale | sbiekty indyninni ladewe] | wodne] 0.00 0,00

¢ wrzgozenia leehniczne 1 [Daszyny i 5 554,54 12 785,63
| frocki lransoors 10 544 54 1531166

¢ &) inna dredi b

1 2. Srocki tnwals w budawie

3, Zaliczki na Siodid trwadks w budowie

i Nalesnoser Graguleaminawe

4 Qd jednostek poedazanych

7. Od pozesialych jggnoslek

W Imuestece dhusaiermingwe.

1. Nieruchomesd

2. Wanoso riemaienalne | prawne

3 Cluseleraingwe gkhewa finansowe

2) w isdnostzach sowinzanych

- udzialy ub skce

- inne papiery wardodcowe

_-uozZielone pozyczk

-inre dlugolorminewe aklvea finansewe

_5: v eozistatysh jecnosikach

- bdziaty lub akcie

|- INDE Dapiery wanosdove

- utzielone pakyezki

- inne dhigoterminowe akywa finznsowe

. Inne suvestyde dlusoterminows

W_Divoaterminows rozliczenia miedzyokresowe
i 1. Aktywa z tyielu edroczoneqo pedatky dochodowego

i 2. Inae rezliszenia miedzyokesowe

2. AKTYWA OERCTOWE
1| Zagpasy '

11 Materialy

| 2 Péiprodukly i arodukty wlcku

i3 Produkiy oolowe

1 & Towsany

| 5 Zaliczkina dostawy

. Nateinodei keslkotprmisowe

1, Nainznosc o pnosles powigzarych

a) 2 PAude dostaw fusiub, 0 okresie splaty:

- do 12 miesigcy

0,00

- pouryza) 12 miesigey

000 . 00D
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| ) inne

| 2. Naleznosci od pozostalych iednostek
L _a} z tytutu dostaw i ustug, o ckresie splaty:

| _-do 12 miesiecy

| 126108819

806 815,94
- powyze| 12 miesiecy 0,00 0.00
b)  tylutu podatkéw, dotaci, cel, ubezpieczen speleczaych i zdrowotnych araz
innyeh Swiadezer 257?‘58 14 015,18
c)inne 20 800,00 106 100,00

d} dochodzone na drogdze sadowe]

Il Inwestycie krotkolerminowe

|_1LKrolkoterminowe akiywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

|- udziaty (o akce

- _inne papiery wartosciowe

- udzielone pokyczki

- inne krétkolerminowe akiywa finansowe

| b} w pozostatych jednostkach

f - udziaty fub akeje i

- inne papiery wartosciowe

- udzielone poryczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

B T

i 2576 271,79 3728 046,52
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0.00
12 _Inne inwestycie krotkoterminowe 0.00 0,00

'V v(fobcoter'nmowe rozhczen:a mied

715.000,00

1072 500,00
1220000

MEMORANDUM INFORMACYJINE CWMEDIA S.A.
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A KaPiTaL (FUNDUSZ) WLASNY

5742 060,534

pig! (funtusz) podstawowy 500000
i1_Nalezoe wplaly na kapital podslawowy (wigkodé uemna) 0.0C C,00

1:. Udzinly {azo2) whisne twiglkedé wiermna) 0,00 ~ 000

Y. IKapitsd ifundusz) 2apascwy 0.00 L 000

[V Kapitat thendusz) z akivalizagji wyceny 0.00 0.00

1. Pezostate capitaty (fundusze) rezennowe 0.00 0,00

NN, Zysk (strala) 2 15t ubieghch 0.00 1599486,88
1. Zysk (slratal netie 5181 32484 4 137 561,46
X. Ogpizy 2 zysku netts w Lizgu roku abrotoweno

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

_ ‘-?179454. .__DOo

. Rezeray na zobowigzania

1. Rezerwa z tiut ed:oczoneso podatiu dochedoweto

4 Rezerua nz Sviaduzznia emamytalne | sodshoe

- dhutoteravingwa

L = kidlzotermingwea

2. Pozostale rezerwy

|- diubaterninees

| - brttioterminows

Il Zobowrgzacia dugolemminowe

11, WWehec leonosiek powiazanyech

. Webec poacstaiyen jednostek

i aikredy | pozyczki

+_bj 2 tyhlu emisji duinveh pspisrdw wartosoiowych

| ciirne zobowigzania linansowe

| @tinne

‘III Zobowigzania srétkoteminowe

h" lobec [ecoostek cowiazanvch

| ) n}luﬂ. sostaw | ushug, O okresie m._@galnosm

o 12 migsiecy

- powyzei 12 miesiscy

bl inna

2. Wohee perostalveh jednosiak

a) Meedyly | cozvezki

b} 2 Lyteds emigii dhenych papiersw waresciowych

¢) inne z2ebowigzania finansows

b = ytuly dostaw § LShi], ¢ chresee wymagalnpic:

- 40 12 mesiecy

¥ powyze] 12 missiscy

e zalczi olrzymane na dostawy

1) 2obowiazania weksiows

1)  tyiutu podaidw, cel, ubezpiaczad | innyeh Swiadezed

78 808.64 o124 18484

) z bvum wynaqrodzen

i inne

3. Fundusze specising

Iy, Rozliczenia misdzyokresowe

1. Uigmna wancdd imy

12 . Inae roziiczonia migdzyokmsawe

- dtugoterminowe

[
,
i
]
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I
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

( wariant poréwnawczy )

T o o e Cu = u:“:m-ﬁ"?"'__ — oy
AL PRZYCHODY NETROZE SPRZEDAZY: L ZROWNARE 2/ NI -or tyem::
t - pd jedrestek powigzanych
i Prryehody netto ze sprzedasy produtitdw
| 1 Zmiana staru produkldw [2wighszenie - warnoss dodatnia, zmnjszenic - waneds
e gl ' <00 0.00
IIl. Koszt wytsorzenia produkidw na wiasne poimeby -ednosta x ; . C.00 0,00
NI, Przychody cetto 72 sprzedaky fowardw | malerigiée i

e

s._a«oszmqazm MOSCI OPERACYINE

i | Amortyraca
| ), Zuzycie maternislder i energi 31 697.68
1111, islugi obce 180360052 15174 0561.02
| I\ Podelki | opiaty, w ym: 574344 B B70.87
|__-pocatek akoyzowy 000 0.00 i
W, Wynagredzenia 198 668 .44 348 T34, 78
Wi, Ubozpieceenia spoleczna i inne dwindezenia i 4023950 7203215

Vil Pozostale kosaly rodzajowe 0,00 <480
il Weedd sprassanyoh towardw i materiativ ; 0.00 0,00

I 3
= eozos}'r&r:‘ PRMHWY‘GEER’AO SINET
1. Zysk za zbycia riafinansawych akiywow nwakich
il. Delacie
. iang przychody operacyine .
£. PCZOSTALE KOSZP:OFERACYINE

I. Sirald 2o 20yeia nicfingnsowych skbywow truaiych 0.00 0.0a
I o =S -
1L Aktualzse 2 wartosd aklywdn niefinznsowyveh .00 0,00

| Dhvaviendy i udzisty w zyskach, w tym
- of jednoclok powigzamych
ke, Oeseikd o lyen 35 139,54 |21 78517
- od jednostek ponizzanyeh 0,80 0,00
il Zysk ze zhvela inwestye 0,00 © 0,00
W Axtuzlizacia wartoscl inveslydi ; 0,00 0,00
Al s
H:KOSZTY FINANSOWE?
1. Qasetki, wtym,
- tla jodnosick powisranych
f Il. Strata ze zhycia imwastyeli
L1, Akt uatizaga wartase: inwestys Q GD : 0.00

—rr

W WY RIK-ZOARZERE NADZIMY CZATNYE
| Zyskinadzvnpceaine

L
: : z OBREgrs ZA%@U
. Krajowsi 8/5 o
/y 50 =i'§1 v g 5 Tr:ﬁﬁr_zfsl Jarostaw Cuwicic
z;/ NlP 8900541, % von 930027298 i
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CZESC 1V
LESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM
- nie dotyezy
CZESC YV
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
- nie dotyczy i
CZESC vI
DOTATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENTA
(BLOK 1)

- Szezegblowy zakres zmian wartosei grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawierajacy stan tych aktywow
na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmnicjszenia z tytulu: aktoalizacji wartosei,
nabyeia, przemieszczen wewneirznych oraz stan kocowy, 2 dla majatku amortyzowanego -
podobne przedstawienie standw i tytuléw zmian dotychczasowej amortyzacji (umorzenia).

.
Nazwa grupy
skiadnikow SR g e
majatku trwatego Stan na NG .
01.01.2016 Aktualizacja| Przychody Rozchody 31.12.2016
(30 2) (3) 4] (5) {6)
JrEiitenia teebnicane < ok ase i 0.00 18 64337 0,00 43 711,65
I MAasSzZyny
Srodki transportu 79 084.80 0,00 16 260,16 0,00 95 344 .96
Pozostale $rodki trwale| 29 954,63 0,00 1T 836,67 0,00 41 791,30
nctalel pioaetsthiie) s v 0.00 192 400.00 0.00 195 139,84
J prawne
BAZEM 136 847,55 | 0,00 55 241,01 0,00 375 987,75
_ Umorzenie srodkow trwalych i ich zmiany w okresie 0
R Y e e A RO maiiines) 5 e ) o e S < : L
{Nazwa grupy ™ aroer Zwigkszenia |Zmniejszenial Naliczona Stan Warto$¢ netro
Sk*ad‘“ikow umorzenia |umorzenia r.| umorzenia . | amortyzacja |umorzenia §r.| sr trwatych
majatku Srodkow trwatych w | 4r. trwalych |(umorzenie) w trwalych na na dzien
trwatego | trwatych na okresic w okresic okresie dzied 31.12.[31.12.2016
01.012016 01.01- 01.01-  [01.01.-31.12.16] 2016 ¢
311206 31.12.16 1p0z.2+3-4+5/
(0 (2) (3) (4] (5) (6) (7}
Wrezadzenia
techniczne i |~ 19 513.74 0.00 0.00 1174872 - 31 262,46 12 449,19
maszyny
Srodki 63 540.16 0.00 0,00 11493.14 80 033,30 15 311,66
lransportu o
Pozostale 29 954.63 0.0 0.00 11 836.67 4179130 0.00
Srodki trwale ;
Wartosci & il 5
niematerialne| 2 739,84 0,00 0,00 2 082‘35 4 823,19 190 316,65
i prawne e
RAZEM 120 748,37 0,00 0,00 37 161,88 157 910,25 218 077,50
g 4
(2 PROMETEIA
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2. Warto§¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Spétka nic uzytkuje gruntdw wieczyicie,;

3. Wartosé nie amortyzowanych przez jednostke §rodkéw trwalych, ui’cjrwanych
na podstawie umoéw najmu, leasingu, dzierzawy iinnych vméw:

Spotka uzytkuje samochody osobowe na podstawie uméw leasingu operacyjnego;

- Umowa nr: L194868 z dnia 18. 12.2014, z firma Mercedes-Benz Leasing Polska Sp.z 0.0
na leasing samochodu osobowego marki Mercedes-Benz Typ C 200,

- Umowa nr: 7348428-1416-02048 7 dnia 05.04.2016. z firma VOLKS

na leasing samochodu osobowego marki AUDI Q5 12-,

WAGEN LEASING

4. Zobowiazania wobec budzetu pansiwa lub gminy z tytulu uzyskania prawa

wiasnosei budynkéw lub budowli

Spétka nie ma zobowiazafi wobec Skarbu Paristwa lub gminy z tytutu prawa wiasnosci do

budynkéw i gruntéw,

5. Dane ¢ strukiurze wlasnosci kapitatu podstawowego.

‘ L Udzial w

Lp. | Struktura wilasnosei zgodnie z umowa spolki w‘fhfj R(?dzaj 5 strukturze

wniesiony whiadu ET

’——‘ ' wlasnosci
1 |1 Wysoko$é sumy komandytowe;j 5000.00 | pieniginy 100%

[ z tego whkiad wniesiony:

| Lukasz Cwiek - Komandytariusz 3250,00 | pieniezny 64%

-,I—_ Jarostaw Cwiek - Komandytariusz 175000 | pieniezny 15%
2 CWME Hlka z 0.0 - Komplementariusz

MEDIA Spbika z 0.0 - Ko plementariu 0.00 0:00 1%

6. Zmiany w stanie l‘unduszdw_ Spélki:

W okresie 01.01 -~ 31.12.2016 nie dokonywano zmian w stanie funduszéw spotki

7. Stan nalezno$ci na dzien 31.12.2016 r.

MEMORANDUM INFORMACYJINE CWMEDIA S.A.

I. | Naleznosé z tytulu dostaw towaréw ; ustug (we.wartodei netto) 806 815,94
z lego:
r—— - 0d jednostek powigzanyeh < 0,00
| _|.___-od pozostalych jednostek 806 815.94
| .2. | Naleznodci z tytulu podatkow, dotacji i ubezpicczen spolecznych 14 015,16
[3. | Pozostale naleznosci SR 106 100.00
| Razem 926 931,10
8.Stan zobowiazan krétkoterminowych na dzien 31.12.2016 r.
1. { Zobowiazania 2 tytulu dostaw towaréw i ushia | 79 670,58 - L ;
’_ Z lego: i i
-~ wobec jednostek powiazanych 0,00 L
- wobec pozostalveh jednostek 79 670,58 1
2. | Zobowiazania z tytulu podatkéw i skladek ZUS 124 164,64
___lztego: ; : .
- z tytulu podatku VAT 104 563,00

POLSKI DOM
MAKLERSKI
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- Z tytutu skladek zus f 15232,64
- 2 tytulu pod.dochod.od wynagrodzen 4.369,00
3. | Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 0,00
Zobowigzania wobec wspolnikéw sp6tki i o charakterze
4. | przejsciowym | podlegajace rozliczeniu w nast¢paym okresie 0,00
rozliczeniowym. A
5. | Zobowigzania z tytulu kredy16w krétkoterminowych 0,00
Razem 203 835,22

Propozycje co do sposobu podziatu zysku i pokrycia strat za rok obrotowy.

Nalezy przyjaé, ze Zarzad Spotki wypracowany zysk. podzieli pomigdzy wspdlnikow .
proporcjonalinie do ich udziatu okreslonego w umowie spéiki.

10. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obretowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koicowym.

Nie lworzono rezerw w bilansie na poczatek roku obrotowego ani nie utworzono ich w
okresie 01.01.2016 - 31.12.2016.

11. Dane o odpisach aktualizujacych wartosé naleznodci, ze wskazaniem stanu na
poczgtek roku obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwiazanin i stanie
na koniec roku obrotowego.

4

W okresie 01.01.201 — 31.12.2016 nie tworzono odpisdw aktualizujgeych.

12. Podzial zobowigzan dlugoterminowych wedhig pozycji bilansu o pozostalym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowa okresic splaty:

Zobowigzania dtugoterminowe nie wystepuja.
13.Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych.

W bilansie roku 2015 zarejestrowano wartosé z tytutu “krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowyeh, w kwocie 715.000,00 zb. Jest to kwota wydatkowana na zakup
nieruchomodei, z przeznaczeniem do dalszej odsprzedazy w nastepnym  roku
obrachunkowym . W grudniu 2016. wydatkowano dodatkowo na ten cel kwotg 357 500,00 zi.
Ogbtem — 1.072.500.00 zt. Poza tym, do dnia 31.12,2016 nie zarejestrowano zadnych’
innych zmian dotyczacych zainwestowanego, wymienionego w tym punkeie kapitatu,

14. Wykaz grup zobowizzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem
jego rodzaju). :

Nie dokonywano zabezpieczen na majatku jednostki.

15. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez vdziclone przez jednostke gwarancje i
porgczenia, takZze wekslowe. :

W okresie od 01.01 —31.12.2016 spdtka nic udziclata zadnych porgezen ani gwarancji
majatkowych, nie dokonywano réwniez zadnych zabezpieczen na majatku spétki,

(BLOK 1I)
Struktura rzeczowa ( rodzaje dzialalno$ci) :
i : Ty o BT + ~ Zaokres 2
[Dane o preyehodach; praychody se'sprepdazy—~ = o | 9 0101 - 31.12:2016
Przychody ze sprzedaiy ustuo 100 . 978767834
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow w000 199,39
RAZEM /przychody ze sprzedazy towaréw i uslug/: 100,00 9787°877,73
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Zmiana stanu produkiow 0,00
RAZEM 0,00
Pozostale przychody operacyjne 7,39
w tym: zc sprzedazy skladnikéw majatku trwalego 0.00
Pozostale przychody finansowe 62 351,99
w tym: nadwyika doduatnich réinic kursougcfa nad ujermmnymi, 3224126
naliczonych na dzier bilansowy (32.368,84 — 127,58) .
RAZEM /pozostale przvchody/: 62 359,38
[Zyski nadzwyczajne iy 0,00 s ]
OGOLEM PRZYCHODY 9.850.237.11

2. Dane o kosztach

1 Amortyzacja ““1 37 161,88
2. |Zuzycie materialéw i energii 31 697,98
3. |Ustugi obce 5174 051,02
4. _|Podatki i oplaty 6 870,87
s Wynagrodzenia 348 734.76
6. |Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadexenia 72 032,15
7. _|Pozostale koszty rodzajowe 4,60
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materialdw : 0.00
hos.m rodzajowe razem 5670 553,26
Y. | Pozostale koszly operacyjne 0,00
10. |Pozostale koszty finansowe 42 122,39
EM ROSZTY S 712 675,65

;8 Wysokos¢ i wyjadnienie przyezyn odpiséw aktualizujacych $rodki trwale.
Firma nie dokonywala odpisdw aktualizujgcych wartoéé érodkéw trwalych.
4. Wysoko$¢ odpisdéw aktualizujacych warto$é zapaséw towarow.
Spdika nie posiada zapasdw towarow,

5. [nformacje o przychodach, kesztach i wynikach dzialalnosei zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

W okresie 01.01 —31.12.2016 nie zarejestrowano przychodéw ani kosztow z tytulu
dziatalnosci zaniechanej. Brak jest roéwnicz przestanek do tego w najblizszej przysziosci,

6. Rozliczenie gléwnych pozyeji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
oséb prawnych od wyniku finansowego (zyski, straty) bruito.
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| DSchéd do opodatkowaniay strata podatkowa (4-9)

7. Koszl wytworzenia Srodkow trwalych w budowie, §rodkow trwalych na wiasne potrzeby.

Spo{ka w okresie objelym sprawozdaniem nie wytwarzala $rodkow trwatych na wiasne potrzeby,
nie inwestowala réwniez w srodki trwate w budowie,

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepay rok naklady na niefinansowe aktywa .
trwale , poniesione i planowane nakiady na ochrong Srodowiska.

W airesie 01.01 - 31.12.2016 wydatkowano kwote 245.145,64 z1, na zakup érodkéw trwalych,
wyposazenia i wartosci niematerialnych i prawnych.. Nie poniesiono naktadéw na ochrong srodowiska,

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z pudzis:lcm na losowe i pozostale.
Wookresie 01.01.2016 do 31.12.2016, nie zaistnialy zadne zdarzenia losowe .
10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.
Nie naliczono podatku z tytule operacji nadzwyczajnych,
( BLOK 111)
I. Objasnienia struktury $rodkéw pienigznych przyjetyek do rachunku przeplywéw pienienych .
Spéika nic ma obowiazku sporzadzania rachunku przeplywow pienigznych,
(BLOK IV)

1. Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie, z podzialem na grupy zawodowe.
¢ Y 2 Zp

Przecigtne zatrudnienie w okresie 01.01 - 31.12.2016 - 8 oséb
Na dzien 31.12.2016 - 8 osob

2. Wynagrodzenia, igcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone cztonkom zarzadu i organow nadzorczych
spolek kapitalowych:

W akresie 01.01 - 31.12.2016 . z zysku wypracowanego w roku 2015, w kwocié 5. 181.324,84 zI -
rozliczono (wyplacono) kwotg 3.581.826.21 =i,

3. Pozyvezki ud?_:ielone czlomkom zarzidu i organdw nadzorczych spolek  kapitalowych
Nie udziclano pozyczek czionkom zarzadu ani cztonkom organé.w nadzorczych spotki,
. {BLOK V.)
1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lal ubieglych ujglycﬁ w- sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego. i . .
- . nie dotyczy. /

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu [inansowym.

Zadne zdarzenic ktére wymagatoby ujgcia w sprawozdaniu finansowym, po dniu bilansowym nie
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wystapilo.
(BLOK V1)

I. Informacja o wspélnych przedsiewzigciach z jednostkami powigzanymi kapitalowo, ktére nie
podlegaja konsolidacji.

- nie dotyczy,

0CQ000000

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesé bilansu na dzief 31.12.2016 r. Informacie,
na podstawic danych wynikajacych z ksiag rachunkowych. i innych - dokumentow,
przygotowat Mariusz Maciejasz.

weah S S PO Sesn €1 TARLROG
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Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
CWMEDIA sp. z o.0. sp. kom. za rok 2016

3.  CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke

Nazwa i forma prawna
CWMEDIA spélka z o0.0. spotka komandytowa

Siedziba jednostki
50-217 Wroctaw, ul. Pomorska 55 lok. 8

Przedmiot dzialalnoSci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnodci przedsigbiorcy
o  Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internetowej
e  Dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
e Dzialalno$¢ zwigzana z produkejg filmow, nagraf wideo i programow telewizyjnych
e  Dziatalnoé¢ zwigzana z produkcja filméw
e Dzialalnoéé w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych
e  Dzialalnoé¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki
e  Drzialalno$¢ zwigzana z urzgdzeniami informatycznymi
e  Dzialalno$¢ agencji reklamowych

e  Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet)

Dzialalno$¢ fotograficzna

Podstawa prawna dzialalnosci

Spotka CWMEDIA sp. z o.0. sp. kom dziala na podstawie:

e Umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 3 kwietnia 2012 roku (Rep. A
Nr 3107/2012)

e Kodeksu Spotek Handlowych.

str. 7
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Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
CWMEDIA sp. z o.0. sp. kom. za rok 2016

Rejestracja w Sadzie Rejonowym

Spotka zostata zarejestrowana pod numerem do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000434895.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spolka posiada numery identyfikacyjne:
REGON 021976118

NIP 898-220-15-42.

Rokiem obrotowym Firmy jest rok kalendarzowy.

Wysokos¢ kapitalu zakladowego oraz sum komandytowych i ich zmiany w ciggu okresu
sprawozdawczego

Komandytariuszami sa:

Pan Jaroslaw Grzegorz Cwiek odpowiada do sumy komandytowej 5.000 zi

Pan Eukasz Dawid Cwiek odpowiada do sumy komandytowej 5.000 zi

Komplementariuszem jest CWMedia sp. z 0.0.

Kapital podstawowy firmy CWMEDIA sp. z o0.0. sp. kom. na dziefi 31 grudnia 2016 roku
wynosi 5.000,00 zt i

Sklad udzialoweéw na dzien 31 grudnia 2016 roku byt nastepujacy:

Wartos¢ Tlosé Udzial w
Udzialowcy / Akcjonariusze udzialu udzialéw, Kwota kapitale (%)
akcji (szt.)
CWMedia sp. z 0.0. 500 1.435 50,00 |
Jarostaw Grzegorz Cwiek 500 475 1.750,00 35
Lukasz Dawid 500 100 3.200,00 64
Razem 500 2.010 5.000,00 100,00

Kapital zakladowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym
wyciagiem z KRS i statutem Spotki.
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Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
CWMEDIA sp. z o.0. sp. kom. za rok 2016

Kapitat wlasny Spotki na dzien bilansowy wynosi 5.945.895,31 zt i obejmuje:

Wyszcezegolnienie Kwota

Kapital podstawowy 5.000,00
Kapital zapasowy 0,00
Zysk z lat ubieglych 1.599.498.63
Zysk netto 4.137.561,46
Razem 5.945.895,31

W trakeie roku obrotowego nie wystapity zmiany w zakresie wielkosci udziatow. .
Informacja o jednostkach zaleznych.
Spotka nie posiada jednostek zaleznych.

Zarzad Spolki

Spotka komandytowa byla reprezentowana przez komplementariusza, spotke CwMedia sp. z
0.0., w imieniu ktorej dzialal Prezes Zarzadu, Jarostaw Cwiek

3 kwietnia 2017 zostala zarejestrowana w KRS spotka CWMEDIA S.A. powstala z
przeksztalcenia ze spotki CWMEDIA sp. z o.0. spotka komandytowa. Prezesem spotki
CWMEDIA S.A. jest pan Jarostaw Cwiek. Spolka CWMEDIA S.A. jest nastgpcg prawnym
spotki CWMEDIA sp. z 0.0. spotka komandytowa.

Do dnia zakonczenia badania nie nastapily zmiany w tym zakresie.

Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w 2016 r. wynioslo 8 oséb.

sty 9
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Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
CWMEDIA sp. z 0.0. sp. kom. za rok 2016

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Dzialalnos¢ spotki w 2015 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosei 5.181.342,84.
Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy nie bylo badane z uwagi na brak obowigzku w tym
zakresie.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
01.01.2015 - 31.12.2015r.

Zgromadzenie Wsp6lnikow przeznaczylo zysk netto za okres 01.01.2015 — 31.12.2015 r. na
wyplate dla wspdlnikéw.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bie. o rewidenia
przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego

PROFIN Anna Borowiec-Rogalska Kancelaria Bieglego Rewidenta z siedzibg w Krakowie
ul. Lysogérska 3 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na list¢ pod nr 2964.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 wrzesnia 2017 r.
pomiedzy CWMEDIA sp. z 0.0. spotka komandytowa jako zleceniodawca a Anng Borowiec-
Rogalska dzialajaca pod firma PROFIN Kancelaria Bieglego Rewidenta jako zleceniobioreg.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzita biegta rewident Anna Borowiec-
Rogalska wpisana na liste biegtych rewidentéw pod numerem 9591.

PROFIN Anna Borowiec-Rogalska Kancelaria Bieglego Rewidenta, jako podmiot
uprawniony, zostat wybrany do badania sprawozdania finansowego Spotki CEMEDIA sp. z
0.0. sp. kom. za rok obrotowy 2016 przez Zgromadzenie Wspolnikéw w drodze uchwaly
1/09/2017 Rady Nadzorczej CWMEDIA S.A. z 13 wrzesnia 2017 roku.

Os$wiadczamy, ze PROFIN Anna Borowiec-Rogalska Kancelaria Bieglego Rewidenta jako
podmiot uprawniony oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie w jego imieniu spetniaja
warunki okredlone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. 2016 nr 0 poz. 1000z pézn. zm.)

Badanie zostalo przeprowadzone w dniach 1- 20 pazdziernika 2017 r.

Spotka w czasie badania udostgpnila bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania, a takze przedlozyla pisemne o$wiadczenie
o kompletnodci, rzetelnoéci i prawidlowosci sprawozdania finansowego i stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia ksiag rachunkowych oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia zlozenia o$wiadczenia.
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Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

4. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Spotki CWMEDIA s. z o.0. sp. kom.
sporzadzone za okres 01.01.2016 r. -31.12.2016 r. obejmujace:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 5.945.895,31 zk.,

* rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy strate netto w wysokodci 4.137.561,46 z1.,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

W badanych okresie sprawozdawczym miala miejsce kontrola w zakresie podatku od
towar6w i ustug. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.

4. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskoéw i strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe.
Ponizsza analiza zostala zaprezentowana w oparciu o dane bilansowe Spolki  bez

uwzglednienia wskaznikéw inflacji.

1. Bilans
31.12.2016 31.12.2015

Aktywa trwale 218.417,94 16.099,18

Wartosci niematerialne i prawne 190.316,65 0,00

IRzeczowe aktywa trwale 28.101,29 16.099,18

Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00

Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

str. 11
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CWMEDIA sp. z o.0. sp. kom. za rok 2016

Aktywa obrotowe 5.727.477,62 4.582.517,56
Zapasy 0,00 0,00
INaleznoéci krotkoterminowe, w tym: 926.931,10 1.291.245,77
- 0 okresie splaty powyzej 12 miesiecy
Inwestycje krotkoterminowe 3.728.046,52 | 2.576.271,79
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.072.500,00 715.000,00
UMA AKTYWOW 5.945.895,56 | 4.598.616,74
Kapital wlasny 5.742.060,09 | 4.468.379.43
Kapital zakladowy 5.000,00 5.000,00
Kapital zapasowy 0,00 0,00
Kapital z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych 1.599.498.84 0,00
Odpisy z zysku netto w trakcie roku obrotowego 0,00 -717.945,41
/Zysk (strata) netto 4.137.561,46 5.181.324,84
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 203.835,22 130.237,31
Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
7obowiazania krotkoterminowe, w tym: 203.835,22 130.237,31
- o okresie splaty powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 5.945.895,56 4.598.616,74
2. Rachunek zyskoéw i strat (poréwnawc
Rok konczacy si¢|Rok konczacy
31.12.16 sie 31.12.15
IPrzychody ze sprzedazy 9.787.877,73 7.293.538,51
Przychody ze sprzedazy produktéw 9.787.877,73 7.293.538,51
Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiat. 0,00 0,00
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 5.670.553,26 | 2.153.442,37
Amortyzacja 37.161,88 66.579,30
Zuzycie materialéw i energii 31.697,98 36.611,17
Ustugi obce 5.174.051,02 1.803.600,52
Podatki i optaty 6.870,87 6.743,44
Wynagrodzenia 348.734,76 199.668.44
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 72.032,15 40.239,50
Pozostale koszty rodzajowe 4,60 0,00
Warto$é sprzedanych towaréw i materialow 0,00 0,00
Zysk / strata ze sprzedazy 4.117.324,47 | 5.140.096,14
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Pozostale przychody operacyjne 7,39 3;21
\Zysk ze zbycia aktywow trwatych 0,00 0,00
Dotacje 0,00

Inne przychody operacyjne 7,39 3,21
Pozostale koszty operacyjne 0,00 3,02
Strata ze zbycia aktywéw trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 0,00 3,02
Zysk / strata z dzialalnoéci operacyjnej 4.117.331,86 5 140.096,33
Przychody finansowe 62.351,99 54.535,79
Dywidendy 0,00 0,00
Odsetki 2195517 35.139,54
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
\Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
Inne 40.596,82 19.396,25
Koszty finansowe 42.122,39 13.307,28
Odsetki 288,65 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
\Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 41.833,74 13.307,28
Zysk/strata z dzialalno$ci gospodarczej 4.137.561,46 | 5.181.324,84
Zysk / strata brutto 4,137.561,46 5.181.324,84
Podatek dochodowy od o0séb prawnych 0,00 0,00
[Zysk / strata netto 4.137.561,46 [ 5.181.324.84
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3. Podstawowe wskazniki

Wskaznik Tresé iczna 2016 2015
rentowno$¢ majatku wynik finansowy netto
akiyws 0QOSM 70% 113%
rentownoéé funduszu wiasnego wynik finansowy netto
72% 1
fundusz wiasny i
zyskowno$¢ netto sprzedazy wynik finansowy netto 42%
przychody ze sprzedazy ogélem %
wynik brutto ze sprzedazy produktéw, towarow i
zyskownosé brutto sprzedazy materigtow 53% 20%
przychody ze sprzedazy ogotem
wskaznik ptynnosci | ki / opro . m 28,10 3519
zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik ptynnosci |l aktywa obrotowe ogdlem - zapasy
28, 5,
zobowigzania krétkoterminowe s b
wskaznik plynnosci lll nwestycie krétkoterminowe 18,29 19,78
zobowigzania krétkoterminowe
&rednioroczny stan n nosci z W i
szybkos¢ obrotu naleznosciami usfug x 365 dni 56 49
| przychody ze sprzedazy ogétem
$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365
szybkosé splaty zobowigzan dni 4 1
koszty dziatalnosci operacyjnej
pokrycie majatku trwatego
funduszem wiasnym funi ny + re: ermi 26,29 277,55
aktywa trwale
trwatos¢ struktury finansowania fundusz wiasny + rezerwy di.+ zobowigzania di. 0.97 0.7
pasywa ogdlem
aktywa obrotowe netto aktywa obrotowe — zobowigzania krétkoterminowe 5523 642,40 4 452 280,25
wskaznik rotacji majatku przychody ze sprzedazy / razem aktywa 1,65 1,59

4. Interpretacja wskaznikéw i ogélna sytuacja ekonomiczna

Wszystkie wskazniki rentownoéci sg dodatnie i wykazujg bardzo wysokie wartosci skazujace
na bardzo wysoka rentownosé Firmy w obydwu analizowanych okresach. Przychody w roku
biezacym sa wicksze o ponad 33% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Koszty operacyjne
zwiekszyly sie ponad 2,6 razy, co spowodowalo obnizenie bardzo wysokiej rentownosci

sprzedazy.

Wszystkie wskazniki plynnosci ksztaltujg sig na bardzo wysokim poziomie, znacznie powyzej

wartosci uznawanych za optymalne. Sredni poziom uwazany wedlug standardow za
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optymalny dla wskaznika ptynnosci I miesci si¢ w przedziale 1,2-2. Dla wskaznika

przyspieszonej ptynnosci optymalny poziom wynosi 1. Wskazniki te w przypadku spotki
CWMEDIA osiagajg wartosci powyzej 20 punktow.

Wskaznik rotacji majatku wykazuje stale wysokie wartosci, ktore oznaczaja dobre
wykorzystanie majatku firmy

Wskazniki obrotu nalezno$ciami wykazuje poprawe w stosunku do lat ubiegtych, co oznacza
szybsze §cigganie naleznosci.

Wskaznik obrotu zobowigzaniami obniza sie, co oznacza krotszy czas splaty zobowiazan.

Wskazniki zadluzenia ksztaltujg si¢ bardzo dobrym poziomie. W calym analizowanym
okresie wykazujg wartosci, ktore wskazuja na catkowita niezaleznos¢ finansowa firmy.

7 analizy powyzszych wskaznikéw wynika, ze firma jest w bardzo dobrej kondycji

finansowe;.
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5.  CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu ksiegowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosgci  (Dz.U. 2016 nr 0 poz. 1047, z pdzn. zm.) zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci” w szczegdlnosci dotyczaca: okre$lenia roku obrotowego i wehodzacych w
jego skiad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywoOw oraz ustalania
wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych
i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg
o rachunkowosci i przyjeta do stosowania od dnia 3 kwietnia 2012 r. Zasady rachunkowosci,
w stosunku do ktérych Firma ma mozliwo$¢ wyboru, zostaly wybrane w sposéb pozwalajacy
na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci jednostki, jej sytuacji finansowej oraz
uzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady te byly stosowane w sposob ciagly i nie ulegly
one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksigg rachunkowych

i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowoéci dzialania systemu ksiggowosci.

Naszej ocenie podlegaty w szczeg6lnosci:
- prawidtowosé udokumentowania operacji gospodarezych,
- prawidtowos$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$é stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich

przetwarzania za pomocg komputera,
- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,
- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji.
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W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnodci poszezeg6lnych

pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiegowosci jako calos¢ uznaje

si¢ za prawidlowy.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2015 zostat prawidiowo wprowadzony do ksiag jako

bilans otwarcia roku 2016.

W czeéci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe
oraz powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg

wymogi Rozdziatu nr 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe za rok 2016 prowadzone byly przez biuro rachunkowe FINANSPOL
KANCELARIA PODATKOWA BIURO RACHUNKOWE MACIEJASZ MARIUSZ przy
uzyciu programu Rewizor HT firmy INSERT. Od 1 stycznia 2017 Obecnie ksiggi prowadzi
ATHA Sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu przy uzyciu programu Rewizor i Subiekt firmy
INSERT.

System ten posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem osob nieuprawnionych oraz

funkcje ograniczenia dostepu. Tworzone sa rezerwowe kopie zbiorow danych.

Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o

rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane

zgodnie z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku w zl
zyskow i strat

2.1. Aktywa trwale

Tabela ruchu wartoéci niematerialnych i prawnych zostala prawidlowo przedstawiona w
..Dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego”.

Na

Wartoéci niematerialne i prawne Spotka wycenia wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje metoda liniowa na podstawie planu

amortyzacji. Wartosci niematerialne i prawne stanowi specjalistyczne oprogramowanie.

2.2. Nalezno$ci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sa w bilansie Jednostki w kwocie
wymaganej zaplaty. W przebadanej probie nie stwierdzono istotnych wartosci

przeterminowanych.

2.4. Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pienigzne na rachunku bankowym i na rachunku lokat zostaly potwierdzone droga
potwierdzen sald. Srodki pienigzne w walutach obcych zostaly wycenione po kursie srednim
NBP obowigzujgcym na dzien 31.12.2016 r.

2.5. Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapity.

2.6. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowi zaliczka wptacona na poczet zakupu

gruntu.
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2.7. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy zostaly kompletnie i prawidtowo zarachowane do badanego okresu w
oparciu o poprawnie sporzadzong dokumentacje.

2.8. Koszty dzialalnoSci operacyjnej

Kosztami dzialalnosci operacyjnej sa wszystkie koszty zwigzane z podstawowa dziatalno$cig
Spolki za wyjgtkiem pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych Zostaly
kompletnie i prawidlowo zarachowane do badanego okresu.

2.9. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe stanowig gléwnie odsetki od lokat. Koszty finansowe to gldéwnie
réznice kursowe. Przychody i koszty sq zaksiegowane w okresie, ktérego dotycza, niezaleznie
od daty ich rozliczenia.
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3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i
objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania
zasady kontynuacji dziatalnoéci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady
wyceny aktyw6w i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w informacjach
objasniajacych.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opisow slownych.

Noty objasniajace do pozycji wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwale prawidiowo
przedstawiajg zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.
Dla poszczegblnych aktywéw wykazanych. w bilansie przedstawiono mozliwosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione przez wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidlowy
i kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostale informacje
wymagane wedlug zalacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2016 roku sporzadzone zostato stosownie do
wymog6w okreslonych w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Prezentowane w nim dane
finansowe sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki za 2016 rok . Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w
nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrodiem jest zbadane sprawozdanie

finansowe.
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5. Zgodnos$¢ z przepisami prawa

PROFIN Kancelaria Bieglego Rewidenta oraz kluczowy biegly rewident Anna Borowiec-
Rogalska uzyskala pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Jednostka
przestrzegata przepisow prawa.

5. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE

Niniejszy raport wraz z opinig zawiera 21 kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron
opatrzona jest podpisem bieglego rewidenta.

Anna Borowiec-Rogalska

Kluczowy Biegty Rewident

wpisany na listg bieglych rewidentow
pod numerem 9591

= Gegcen
Lo D s

PROFIN Anna Borowiec-Rogalska
Kancelaria Bieglego Rewidenta

UL Lysogérska 3

31-698 Krakow

Firma wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2964.

Krakéw, dnia 20 pazdziernika 2017 roku.
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ROZDZIAL 6. ZALACZNIKI

1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/671280/3/20171114180206 Stronalz7

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJIESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.11.2017 godz. 18:02:06
Numer KRS: 0000671280

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 03.04.2017
Ostatni wpis | Numer wpisu 3 Data dokonania wpisu 05.04.2017
Sygnatura akt WR.VI N5-REJ.KRS/1358/17/209/REGON
DOznaczenie sgdu
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.Oznaczenie formy prawne] SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 021976118, NIP: 8982201542
3.Firma, pod ktdra spotka dziata CWMEDIA SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracii e

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnose | MIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilngj?

6.Czy podmiot posiada status organizacji MNIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCEAW, gmina WROCLAW, migjsc. WROCLAW

2.Adres ul. HENRYKA SIENKIEWICZA, nr 8A, lok. ---, miejse. WROCEAW, kod 50-335, poczta WROCEAW, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowe] |-

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

E
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Identyfikator wydruku: RP/671280/3/20171114180206

MEMORANDUM INFORMACYJINE CWMEDIA S.A.

Strona2z7

1.Informacia o sporzadzeniu lub zmianie 1
statutu

28,12.2016 R,, NOTARIUSZ BEATA KARWACKA-SIARKA , KANCELARLA NOTARIALNA WE
WROCEAWIL, UL, KRUPNICZA 5 LOK. 1, REP. A NR. 2368/2016.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata ubworzona spétka

NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Maonitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotk

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
bytuby uczestnictwa w dochodach lub
majathku spotki nie wynikajacych z akcji?

TAK

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udzialu
w Zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosd powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spolki oraz SPOEKA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA SPOLKI DZIALAJACE] POD FIRMA CWMEDIA
informacia o uchwale SPOEKA Z OGRAMNICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA Z SIEDZIBA WE

WROCEAWIU, UCHWALA NR 1 ZEBRANIA WSPOLNIKOW Z DNIA 28.12.2016 R.,
ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA BEATE KARWACKA-SIARKE, REP. A NR. 2363/2016

3.Nurer | data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurengji i Konsumantow o

zgodzie na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka
i 1.Nazwa lub firma CWMEDIA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOEKA KOMANDYTOWA
2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot  |KRAIOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Nurmer w rejestrze 0000434895
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | *++x=s
5.Numer REGON 021976118
6.Numer NIP 8982201542
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokoéé kapitalu zakladowego 1000 000,00 Z&
2 Wysokost kapitalu docelowego |-
3.Liczba akcji wszystkich emisji 10000000
4.Wartos< nominalna akcji 0,10 Zt
5.Kwotowe okredlenie czesci kapitatu 1000 000,00 Zt

( 2PROMETEIA
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wplaconego
6.Wartoéé nominalna warunkowego ~ [-----
podwyszenia kapitalu zakladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akgji A
2.Liczba akcji w dangj serii 5000000
3.Rodzaj uprzywilsjowania i liczba 5000000 (PIEC MILIONOW) AKCII IMIENNYCH UPRZYWILEIQWANYCH W TEN SPOSOB, ZE KAZDA
akcji uprzywilejowanych lub AKCIA DAJE PRAWO DO DWOCH GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
informacja, 2e akgje nie 53
uprzywilsjowane
2 1.MNazwa seni akgji B
2. Liczba akeji w danej serii 5000000
3.Rodzaj upraywilejowania i liczha AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
infarmacja, #e akcje nie sa
upraywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg | NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyinych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posob reprezentacjl podmiotu ZARGWNG W PRZYPADKU ZARZADL JEDNOOSOBOWEGO, JAK 1 WIELOOSOBOWEGQ, DO
SKLADANIA OSWIADCZEN WOLL W IMIENIU SPOEKI ORAZ DO JE] REPREZENTOWANIA
UPOWAZNIONY JEST KAZDY Z CZLONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE.
Podrubryka 1
Dane osdb wechodzgcoych w sklad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma CWIEK
2.Imiona JAROSLAW GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON 68060401210
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4,Numer KRS Hokk
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
caynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawleszona  |-=----
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Mazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w skiad organu
1 1.Nazwisko DOBROWOLSKI
2.Imiona BOGDAN ANDRZE]
3.Numer PESEL 64071700236
B 1.Nazwisko WOICICKI
2.Imiona RAFAE
3.Numer PESEL 72022500217
3 |1Nazwiska KWIECIEN
2.Imiona SEBASTIAN GERARD
3.Numer PESEL 76030700557
4 |LNazwiska SIELUZYCKA
2.Imiona KATARZYNA
3.Numer PESEL 90080704460
5 1.Nazwiska FELDMAN
2.Imiona LUKASZ
3.Numer PESEL 85061012236
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajace] dziatalnosc 1 47,91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE] LUB
przedsiebiorcy INTERMET
2.Przedmiot pozostate] dziatalnosc 1 58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
ERRRE 2 |59, 11, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO I PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH
3 59, 14, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PROJEKCIA FILMOW
4 59, 20, 7, DZIALALNOSC W ZAKRESIE NAGRARN DZWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH
5 62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
6 62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI
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7 73, 11, Z, DZIALALNOSE AGENCIL REKLAMOWYCH

g 73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA MA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTROMICZNYCH (INTERNET)

9 74, 20, Z, DZIALALNOSC FOTOGRAFICZNA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Brak wpisow

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowe]

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczacym rok obrotowy

finansowe

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotawy, 31.12.2017
za ktory nalezy ztozyc sprawozdanie

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnoéci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadfosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych
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Stronabz?7

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postgpowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow
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adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacie z rejestru: https:/fems.ms.gov.pl
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2.1.

Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tresé podjetych uchwat Walnego

Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu Spétki niezarejestrowanych przez sad

Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta
STATUT
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
Firma Spétki brzmi CWMEDIA SPOtKA AKCYINA.

Spoétka moze uzywac skrétu CWMEDIA S.A.
Spétka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2.
Siedziba Spotki jest Wroctaw.

§3.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§4.

Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

Spétka na obszarze swojego dziatania moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddziaty oraz przedstawicielstwa, tworzy¢ lub
przystepowac do innych spotek i organizacji gospodarczych, takze z udziatem zagranicznym.

Spotka moze uczestniczyé we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach organizacyjno-prawnych.

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki pod firmg CWMEDIA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowa w spétke akcyjna.

Zatozycielami Spotki sa:

1) CWMEDIA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,

2) Jarostaw Cwiek,

3)  tukasz Cwiek.

Il. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOLKI
§5.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) 46.5. Sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej,
2) 46.51. Sprzedaz hurtowa komputerow, urzagdzen peryferyjnych i oprogramowania,
3) 47.91. Z sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowe;j lub internet,
4) 58.21.7Z, Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
5) 59.11 Z Dziatalno$¢ zwigzana z produkcja filméw, nagran wideo i programoéw telewizyjnych,
6) 59.14 Z Dziatalno$¢ zwigzana z projekcja filmow,
7) 59.20 Z Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych,
8) 8.62 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana,
9) 62.02 Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
10) 62.03 Z Dziatalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,
11) 63.1 Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢; dziatalnos¢ portali
internetowych,
12) 63.12 Dziatalno$¢ portali internetowych,
13) 68.2 Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
14) 73.11 Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych,
15) 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (internet),
16) 74.20 Z Dziatalnos¢ fotograficzna,
17) 77.39ZWynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzagdzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,
18) 95 Naprawa i konserwacja komputeréw i artykutéw uzytku osobistego i domowego.
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2. W przypadku, gdy ktorykolwiek z rodzajow przedmiotu dziatalnosci wymienionych powyzej wymaga odrebnego
zezwolenia lub konces;ji Spdtka podejmie te dziatalnos¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia lub koncesji.

3.  Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata powzieta bedzie wiekszoscig
dwoch trzecich gtoséw, w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

11l. KAPITAL ZAKLADOWY
§6.

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) i dzieli sie na 10.000.000 (dziesie¢ milionow) akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

1) 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych w ten sposéb, ze kazda akcja daje prawo do
dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

2) 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

2. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w catosci przed zarejestrowaniem Spotki majgtkiem spétki pod firmg CWMEDIA Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg we Wroctawiu (Spotki przeksztatcanej) w wyniku
przeksztatcenia tej spotki w spotke akcyjng. Wszystkie akcje zostajg objete przez dotychczasowych wspdlnikow Spotki
przeksztatcanej w nastepujacy sposob:

1) spodtka pod firmg CWMEDIA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu (KRS 0000427795)
obejmuje 50.000 (pieédziesiat tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A i 50.000 (pieédziesiat tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o tgcznej wartosci 10.000,00 zt
(dziesied tysiecy ztotych),

2) Jarostaw Cwiek obejmuje 1.750.000 (jeden milion siedemset pieédziesigt tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A i 1.750.000 (jeden milion siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
B, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, o tacznej wartosci 350.000,00 zt (trzysta piecdziesiat tysiecy
ztotych),

3) tukasz Cwiek obejmuje 3.200.000 (trzy miliony dwiescie tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A i
3.200.000 (trzy miliony dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, o tacznej wartosci 640.000,00 zt (sze$éset czterdziesci tysiecy ztotych).

3. Zastawnik lub uzytkownik akcji nie moze wykonywac prawa gtosu z akgji, na ktérej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie.
W przypadku dalszych emisji akcji, akcje te moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. Kazda nastepna emisja akcji
bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.

§7.

1. Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej
dotychczasowych akgji.

2. Akcje kazdej nowej emisji mogg by¢ pokrywane gotéwka lub wktadami niepienieznymi.

3. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest dopuszczalna. Zamiany dokonuje Zarzad Spétki na zadanie
akcjonariusza posiadajacego takie akcje. Zadanie przedstawia sie Zarzagdowi w formie pisemne;j.

§8.
Spotka moze emitowad obligacje oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym przez prawo. Na podstawie uchwat
Walnego Zgromadzenia Spotka ma prawo emitowac obligacje zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa.

§9.
1. Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy,
w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).
2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
3.  Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia, a w szczegélnosci podstawe
prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszom z tytutu umorzonych akcji oraz sposéb
obnizenia kapitatu zaktadowego.

IV. ORGANY SPOLKI

§ 10.
Organami Spotki sg:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
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A. ZARZAD
§11.
1. Zarzad Spotki sktada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) Cztonkdw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych i
odwotywanych na wspdlng piecioletnig kadencje przez Rade Nadzorcza.
2. Pierwsi Cztonkowie Zarzgdu pierwszej kadencji powotani zostali przez zatozycieli Spétki i w kazdym czasie mogg zostac
odwotani przed uptywem kadencji przez Rade Nadzorcza.
3. Cztonkowie Zarzadu, ktérzy konczg kadencje moga by¢ wybierani ponownie.
Mandat Cztonkéw Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

§12.
1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasgdowych.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami
niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu. Pracami Zarzadu
kieruje Prezes Zarzadu.
§13.
Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest kazdy z Cztonkéw Zarzadu
samodzielnie.
§ 14.
1. Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, przy czym do waznosci podjetej uchwaty na posiedzeniu,
wszyscy Cztonkowie Zarzadu muszg by¢ prawidtowo powiadomieni.
2. Regulamin Zarzadu moze okresli¢ szczegdétowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada
Nadzorcza.
3. Kazdy Cztonek Zarzagdu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy nieprzekraczajgce zakresu zwyktych
czynnosci Spotki.
4. Jezelijednak przed zatatwieniem sprawy, o ktérej mowa w ust. 3, chocby jeden z pozostatych Cztonkéw Zarzadu sprzeciwi
sie jej przeprowadzeniu, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA
§15.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) Cztonkdéw powotywanych i odwotywanych na wspdlng piecioletnig kadencje w
nastepujgcy sposob:

1) tak dtugo, jak akcjonariusz Jarostaw Cwiek bedzie posiadaé akcje w Spétce o facznej wartoéci nominalnej co najmniej
10.000,00 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych), powotuje i odwotuje, w formie pisemnej, 1 (jednego) Cztonka Rady
Nadzorczej,

2) tak dtugo, jak akcjonariusz tukasz Cwiek bedzie posiada¢ akcje w Spétce o tacznej wartosci nominalnej co najmniej
10.000,00 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych), powotuje i odwotuje, w formie pisemnej, 2 (dwdch) Cztonkdéw Rady
Nadzorczej,

3) pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

2. Odwotanie Cztonka lub Cztonkéw Rady Nadzorczej wybranych w trybie okreslonym w ust. 1 pkt 1) lub 2) moze nastgpié¢
tylko z jednoczesnym wyborem Cztonka Rady Nadzorczej z uwzglednieniem trybu przewidzianego w ust. 1.

3. Pierwsi Cztonkowie Rady Nadzorczej pierwszej kadencji powotani zostali przez zatozycieli Spétki i w kazdym czasie moga
zosta¢ odwotani przed uptywem kadencji przez Walne Zgromadzenie lub ktéregokolwiek z akcjonariuszy
uprzywilejowanych, wskazanych w ust. 1.

4. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie lub przez
akcjonariusza uprzywilejowanego, o ktérym mowa w ust. 1, z innych przyczyn niz jego odwotanie i niedokonania w
terminie kolejnych 14 dni wyboru nowego cztonka Rady Nadzorczej w jego miejsce, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej
moga w drodze podjecia jednomysinej uchwaty dokooptowac nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie petnit swoja
funkcje do czasu wyboru, w trybie okreslonym w ust. 1, nowego cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego.

5. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa réwnoczesnie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

§ 16.
1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczgcego oraz Zastepce Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.
Przewodniczagcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Zastepca Przewodniczgcego badz inny Cztonek Rady
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Nadzorczej pod nieobecnos¢ Przewodniczgcego i Zastepcy Przewodniczagcego zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej
i przewodniczy na nich.
§17.

1. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym Zarzad lub Cztonek
Rady Nadzorczej mogg zazadac zwotania Rady Nadzorczej podajac proponowany porzadek obrad.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwdch tygodni.

3. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z ust 3. wnioskodawca moze je zwotac
samodzielnie podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Cztonkdw, a wszyscy jej
Cztonkowie zostali zaproszeni na pismie.

5. Postanowienia pkt 1-5 nie stojg na przeszkodzie odbyciu posiedzenn Rady Nadzorczej bez formalnego zwotywania, o ile
obecni sg wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej.

6. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, za wyjatkiem uchwat w przedmiocie zawieszania w
czynnos$ciach Cztonkéw Zarzadu oraz delegowania swoich Cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkow
Zarzadu, ktére to uchwaty podejmowane s3 wiekszoscig 3/5 gtoséw. W przypadku réwnej liczby gtoséw decyduje gtos
Przewodniczgcego Rady.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady na posiedzeniu Rady oddajac swoj gtos na
pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej oraz poza posiedzeniem Rady, tj.: w trybie pisemnego
gtosowania lub przy wykorzystaniu srodkdéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Organizacje oraz tryb
dziatania Rady Nadzorczej moze okresli¢ Regulamin Rady uchwalony przez Rade Nadzorczg i zatwierdzony przez Walne
Zgromadzenie.

8. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzdr nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatania.

9. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczegdélnosci nastepujgce sprawy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy w
zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku netto albo pokrycia straty netto,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw ocen, o ktérych mowa w pkt 1)
i2),

4) ustalanie zasad wynagradzania Cztonkdw Zarzadu,

5) zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddw powotanych przez Rade Nadzorczg Cztonkéw Zarzadu,

6) delegowanie swoich Cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzadu powotanych przez Rade
Nadzorcza,

7) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki,

8) wybdr biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki,

9) wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie nieruchomosci lub prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

10) inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa lub
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§18.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich Cztonkéw do samodzielnego petnienia

okreslonych czynnosci nadzorczych. Nadanie takiego uprawnienia Cztonkowi Rady Nadzorczej moze nastgpic tylko w drodze

uchwaty Rady Nadzorczej, ktéra okresli zakres czynnosci, do wykonania ktérych uprawniony jest Cztonek Rady Nadzorczej.

§ 19.
1. Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg za wykonywanie swoich obowigzkéw wynagrodzenie wedtug zasad ustalonych
przez Walne Zgromadzenie.
2. Poszczegdlni Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢, w drodze uchwaty Rady Nadzorczej, delegowani do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru. Otrzymuja z tego tytutu osobne wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ ustala Walne
Zgromadzenie, Cztonkdéw tych obowigzuje zakaz konkurencji, o ktérym mowa w art. 380 Kodeksu spdtek handlowych.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§ 20.
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne albo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
2.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych lub w
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Statucie, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwotywania walnych zgromadzen uznaja to za wskazane.

3.  Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia
uchwaty.

§21.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej we Wroctawiu, Warszawie, Poznaniu, Gdansku,
Katowicach lub Krakowie.
§22.
Walne Zgromadzenie jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowanych co najmniej 25% akcji Spoétki.
Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze niniejszy Statut lub bezwzglednie obowigzujgce przepisy
prawa przewidujg surowsze wymogi co do gtosowania.

§24.

1. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw wtadz
lub likwidatoréw Spoétki, badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych oraz na
whniosek ktdregokolwiek z akcjonariuszy.

2. Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki zapadajg zawsze w jawnym gtosowaniu.

§ 25.

1. Zzastrzezeniem art. 399 § 3iart. 400 § 3 Kodeksu sp6tek handlowych Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady
Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym sposrdd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie
otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad

2.  Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin okreslajgcy szczegétowo tryb prowadzenia obrad.

§ 26.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spoéfki z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

3) udzielenie cztonkom organdw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

4) ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej,

5) zmiana statutu Spétki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) potaczenie Spotki i przeksztatcenie Spoétki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i tworzenie funduszy celowych,

10) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rzeczowego,

11) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem zapiséw § 15 ust. 1,

12) wszelkie postanowienia dotyczace roszczern o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

13) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

14) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorcze;j.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
§27.
1. Spétka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy, przy czym pierwszy rok obrotowy Spétki koriczy sie 31 grudnia 2017 r.

§ 28.
Spétka tworzy nastepujgce kapitaty:
1. kapitat zaktadowy,
2. kapitat zapasowy,
3. kapitat rezerwowy,
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4. inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§29.
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spotki za dany rok obrotowy.
Zysk Spoétki moze byé przeznaczony w szczegdélnosci na:
1) kapitat zapasowy,
2) dywidende,
3) kapitat rezerwowy,
4) fundusze celowe Spétki.
V1. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 30.
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu spétek handlowych.

2.2. Tres$¢ podjetych uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu Spétki niezarejestrowanych przez

sad

Poza Uchwatg nr4/11/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki CwMedia Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 7 listopada 2017 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akgji serii C z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu, Walne Zgromadzenie podjeto réwniez uchwate w
przedmiocie zmiany statutu w zakresie zmiany nazwy Spotki (Rep. A nr 97/2017):

Uchwata Nr 3/11/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
CwMedia Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 7 listopada 2017 roku
w sprawie zmiany statutu Spotki

Dziatajgc na podstawie art. 405 §1, art. 430 §1 Kodeksu spétek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki
CwMedia S.A. z siedzibg we Wroctawiu uchwala, co nastepuje:

§1.
Zmienia sie Statut Spoétki w ten sposdb, ze Paragraf 1 Statutu Spotki otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»8 1
1. Firma Spotki brzmi CDA Spdtka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywac skrétu CDA S.A.
3. Spdtka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.”

§2.
Dziatajac na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia
upowazni¢ Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spoétki.

§3.
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem, ze zmiany statutu Spotki okreslone w § 1 powyzej
wchodza w zycie, zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych, z dniem ich zarejestrowania przez sad rejestrowy.

Poza uchwaty, ktdrej tresé¢ przytoczono powyzej, Walne Zgromadzenie nie podejmowato zadnych innych uchwat, ktére na
dzien publikacji Memorandum Informacyjnego nie bytyby zarejestrowane przez sad.

POLSKI DOM  2PROMETEIA
MAKLERSKI [

128



Ccoa.pL

MEMORANDUM INFORMACYJINE CWMEDIA S.A.

3. Definicje i objasnienia skrétéw

Skroét Definicja

AVOD Advertising Video On Demand

CAGR Srednioroczna stopa wzrostu

DMCA Digital Millennium Copyright Act

Doradca finansowy Prometeia Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu
Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dyrektywa 2000/31/WE

Dyrektywa 2000/31/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 8 czerwca 2000 r. w
sprawie niektérych aspektow prawnych ustug spoteczenstwa informacyjnego, w
szczegdlnosci handlu elektronicznego w ramach rynku wewnetrznego (dyrektywa o
handlu elektronicznym)

Emitent CwMedia S.A. z siedzibg we Wroctawiu

EUR Waluta Euro

Gamer Gracz

GBP Waluta Funt Brytyjski

Gietda, GPW, GPW S.A. Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

KDPW, KDPW S.A., Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny, K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.93 ze zm.)

Kodeks Spoétek Handlowych, k.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 ze zm.)

KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy

Loadbalancing

Réwnowazenie obcigzenia, technika rozpraszania obcigzenia pomiedzy wiele
procesoréow, komputeréw, dyskow, potaczen sieciowych lub innych zasobow.

MSR

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

NBP

Narodowy Bank Polski

Notice and takedown

Procedura na mocy ktérej w razie otrzymania urzedowego zawiadomienia lub
uzyskania wiarygodnej wiadomosci o bezprawnym charakterze danych
przechowywanych hostingodawca niezwtocznie uniemozliwi dostep do tych danych.

Oferujacy

Polski Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
roku, nr 8, poz. 60)

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow
z dnia 20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

Preroll Reklama publikowana w oknie odtwarzacza tresci wideo

Rada Nadzorcza, RN

Rada Nadzorcza Spotki CwMedia S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Rozporzadzenie MAR,
Rozporzadzenie nr 596/2014

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na
rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzadzenie nr 2016/22

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
kwestiach dotyczacych wytgczenia niektérych organdéw publicznych i bankéw
centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku,
progéw powodujacych powstanie obowigzku podania informacji do wiadomosci
publicznej, wtasciwych organéw do celéw powiadomien o opdznieniach, zgody na
obrét w okresach zamknietych oraz rodzajéw transakcji wykonywanych przez osoby
petnigce obowigzki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi powiadomienia

Spétka CwMedia S.A. z siedzibg we Wroctawiu

SVOoD Subscription Video on Demand (VOD subskrypcyjne)
TVOD Transactional Video on Demand (VOD transakcyjne)
UOKiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

usD Dolar amerykanski

User Generated Content

Tresci wytwarzane i nadawane przez koricowych uzytkownikéw

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity:
Dz.U.z2010r., nr 211, poz. 1384, z pdzn. zm.)
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Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentodw,
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Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007
r., Nr 50, poz. 331)

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym
0Od 0sdb Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U.z2010r., nr 51, poz. 307, z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym
Od Oso6b Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z pdzn. zmianami)

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U.z 2010 r., nr 101, poz. 649, z p6in. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci, UoR

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r.,
nr 152, poz. 1223, z p6in. zm.)

Ustawa o Swiadczeniu Ustug
Drogg Elektroniczng, USUDE

Ustawa z dnia 18 lipca 2002 r. o $wiadczeniu ustug droga elektroniczng (Dz.U. 2002
Nr 1 44 poz. 1204, z pézn. zm.)

oTT

Over The Top, odnosi sie do dostarczania tresci wideo, audio i innych mediow w
internecie, ktére sg oferowane przez operatoréw stacjonarnych (sieci kablowe,
platformy cyfrowe) swoim abonentom, jednak bez udziatu czy kontroli tych
operatoréw udostepniajgcych ustuge, w oferowane przez podmioty trzecie tresci.

WZ, Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Spotki CwMedia S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Zarzad, Zarzad Spofki,
Zarzad Emitenta

Zarzad Spotki CwMedia S.A. z siedzibg we Wroctawiu

VOD
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4. Formularz Zapisu na Akcje serii C

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje spotki CwMedia S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,,Emitent”), o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej. Akcje sg przeznaczone do objecia na warunkach okreslonych w
Memorandum Informacyjnym wraz z pdzniejszymi aneksami oraz komunikatami aktualizujgcymi oraz niniejszym Formularzu
zapisu. Oferujgcym Akcje jest Polski Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000209936.

1. Imieinazwisko (firma osoby prawnej):

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej):

Kod pocztowy: Miejscowosc:

Ulica, numer budynku, nr lokalu:

Adres do korespondenc;ji:

PESEL, REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

Nr dowodu osobistego wydanego w Rzeczpospolitej Polskiej/ paszportu:

Telefon kontaktowy: E-mail:

Status dewizowy: [1 rezydent | (1 nierezydent

© N o v &~ W

Liczba  Akcji  objetych zapisem (minimalny  zapis: 200  akcji): sztuk  (stownie:

9. Cena jednej Akcji wynosi 5,50 zt (stownie: pie¢ ztotych piecdziesiat groszy)

10. Kwota wptaty na Akcje: zt

(stownie: )

11. Forma wptaty*: przelew na rachunek Polskiego Domu Maklerskiego S.A.:
06 2160 0003 2000 1617 9613 0001 (Toyota Bank S.A.)

12. Rachunek, na ktéry ma zostac¢ dokonany zwrot srodkow:

prowadzony przez:

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SPOLKI CWMEDIA S.A.
Prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych mi Akcji objetych niniejszym zapisem na rachunku papierow
wartosciowych nr:

prowadzony przez:

UWAGA: Niniejszy zapis na Akcje sp6tki CwMedia S.A. z siedzibg we Wroctawiu bez wpisanego petnego numeru rachunku
inwestycyjnego i nazwy firmy inwestycyjnej prowadzacej ten rachunek, jest niewazny.

OSWIADCZENIE OSOBY SKtADAJACEJ ZAPIS
Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescia Memorandum Informacyjnego wraz z pdzniejszymi aneksami i komunikatami
aktualizujgcymi, i akceptuje brzmienie Statutu Spétki oraz warunki Oferty Publicznej Akcji.
Jestem osobg, ktéra zgodnie z przepisami prawa obowigzujacego w kraju, ktérego jestem rezydentem, moze wzig¢ udziat w
Ofercie Publicznej Akcji.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale,
zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum. Zgadzam sie na przydzielenie mi Akgji serii C.

Zobowiazuje sie do dostarczenia do firmy inwestycyjnej, w ktorej sktadam zapis, wypetnionego oryginatu Formularza zapisu
w trzech egzemplarzach w odpowiednim terminie.
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Wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej oraz
oswiadczam, ze dane w zapisie zostaty podane dobrowolnie. Przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do
swoich danych osobowych oraz ich poprawiania. Zgodnie z ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych
(Dz. U. z 2016 poz. 922) potwierdzam otrzymanie informacji, ze administratorem danych jest Polski Dom Maklerski S.A. z
siedzibg w Warszawie. Wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowa swoich danych osobowych oraz
informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje przez firme inwestycyjna przyjmujaca zapis, Oferujgcemu,
Emitentowi, Sprzedajacym oraz podmiotom obstugujgcym Oferte, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty
Publicznej Akcji, oraz upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji. Zobowiazuje sie do niezwtocznego
poinformowania firmy inwestycyjnej, w ktorej dokonatem zapisu na Akcje o wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego w
Formularzu zapisu numeru rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzgcego rachunek oraz stwierdzam
nieodwotalnos$¢ ztozonej powyzej dyspozycji deponowania i poprawnos¢ danych w niej zawartych. Oswiadczam, ze jestem
Swiadomy, ze inwestycje w akcje wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym oraz ze moze by¢ ono nieadekwatne w odniesieniu do
mojej wiedzy i Swiadomosci. Oswiadczam, iz wszelkie srodki, ktére zamierzam zainwestowaé w optacenie zapisu na Akcje
pochodzg z legalnych Zrddet. Prosze wskazac dane beneficjenta rzeczywistego, o ile wystepuje*:

dane osobowe (imie, nazwisko, nr PESEL, nr dokumentu tozsamosci, adres, obywatelstwo)

* Przepisy ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 r., Nr 46, poz. 276, z pozn, zm. (,,Ustawa”) wymagaja od firm inwestycyjnych podjecia dziatan w celu
identyfikacji beneficjenta rzeczywistego. Zgodnie z Ustawg przez beneficjenta rzeczywistego rozumie sie:

a) osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sg wtascicielami osoby prawnej lub sprawuja kontrole nad klientem albo
majg wptyw na osobe fizyczng, w imieniu ktorej przeprowadzana jest transakcja lub prowadzona jest dziatalnos¢;

b) osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sg udziatowcami lub akcjonariuszami lub posiadajg prawo gtosu na
zgromadzeniu wspolnikéw w wysokosci powyzej 25% w tej osobie prawnej, w tym za pomoca pakietdw akcji na
okaziciela, z wyjatkiem spotek, ktérych papiery wartosciowe sg w obrocie zorganizowanym, podlegajacych lub
stosujacych przepisy prawa Unii Europejskiej w zakresie ujawniania informacji, a takze podmiotéw swiadczacych
ustugi finansowe na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej albo panstwa réwnowaznego - w
przypadku oséb prawnych;

c) osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sprawujg kontrole, nad co najmniej 25% majgtku — w przypadku
podmiotéw, ktérym powierzono administrowanie wartosciami majgtkowymi oraz rozdzielanie takich wartosci, z
wyjatkiem podmiotéw wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi.

[0 Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych przez Polski Dom Maklerski S.A. takze w przysztosci, w
celach marketingowych. Zgadzam sie na otrzymywanie informacji handlowych pochodzacych z Polskiego Domu
Maklerskiego S.A. za pomoca Srodkdw komunikacji elektronicznej i m. in. w tym celu udostepniam swéj adres poczty
elektronicznej. Przyjmuje do wiadomosci, ze podanie danych osobowych jest dobrowolne, przystuguje mi prawo dostepu
do tresci moich danych oraz ich poprawiania.

UWAGA: Niedostarczenie oryginatu Formularza zapisu w 3 (trzech) egzemplarzach do siedziby Polskiego Domu Maklerskiego
S.A w terminie do godz. 18.00 w dniu 11 grudnia 2017 r. bedzie skutkowa¢ niewaznoscig ztozonego zapisu, a tym samym
Akcje nie zostang przydzielone.

(data i podpis Inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego
zapis, piecze¢ adresowa Firmy inwestycyjnej)

UWAGA: Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych subskrybenta lub sposobu
zwrotu wptaconej kwoty badz jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego wypetnienia Formularza zapisu
ponosi Inwestor.
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5. Lista Punktéw Obstugi Klientéw przyjmujacych Zapisy na Akcje serii C

Oferujacy — Polski Dom Maklerski S.A.
ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa

Kontakt dla Inwestoréw

e-mail: kontakt@polskidm.com.pl
tel.: +48 (22) 629 27 12

fax: +48 (22) 646 09 46
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